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Eagleprojects S.p.A.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio

Giudizio
Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio della Eagleprojects S.p.A. (la Societa),

costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2022, dal conto economico e dal rendiconto
finanziario per I'esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della Societa al 31 dicembre 2022, del risultato economico e dei
flussi di cassa per I'esercizio chiuso a tale data, in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i
criteri di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA ltalia).
Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione
Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d'esercizio della
presente relazione. Siamo indipendenti rispetto alla Societa in conformita alle norme e ai principi in
materia di etica e di indipendenza applicabili nell'ordinamento italiano alla revisione contabile del
bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il
nostro giudizio.

Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio
d'esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d'esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta
necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a
frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societa di continuare ad
operare come un'‘entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio d'esercizio, per
I'appropriatezza dell'utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata
informativa in materia. Gli amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella
redazione del bilancio d'esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la
liquidazione della Societa o per l'interruzione dell’attivita o non abbiano alternative realistiche a tali
scelte.
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Il collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell'informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio
d'esercizio

| nostri obiettivi sono l'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d'esercizio nel suo
complesso hon contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non
intenzionali, e I'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole
sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che tuttavia non fornisce la garanzia che una
revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui
sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da
comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa
ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le
decisioni economiche degli utilizzatori prese sulla base del bilancio d'esercizio.

Nell'ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale
per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:

e abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d'esercizio, dovuti a
frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di
revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed
appropriati su cui basare il nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo
dovuto a frodi & piu elevato rispetto al rischio di non individuare un errore significativo
derivante da comportamenti od eventi non intenzionali, poiché la frode pud implicare
I'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o
forzature del controllo interno;

e abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze, e non per
esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno della Societa;

e abbiamo valutato |'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza
delle stime contabili effettuate dagli amministratori e della relativa informativa;

e siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli amministratori
del presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti,
sull'eventuale esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che
possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita della Societa di continuare ad operare
come un'entita in funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a
richiamare I'attenzione nella relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancio
ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella
formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi
acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi
possono comportare che la Societa cessi di operare come un‘entita in funzionamento;

e abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d'esercizio nel suo
complesso, inclusa l'informativa, e se il bilancio d'esercizio rappresenti le operazioni e gli
eventi sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello appropriato
come richiesto dai principi di revisione internazionali (ISA ltalia), tra gli altri aspetti, la portata e la
tempistica pianificate per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali
carenze significative nel controllo interno identificate nel corso della revisione contabile.
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Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettera e), del D. Lgs. 27 gennaio 2010, n.
39

Gli amministratori della Eagleprojects S.p.A. sono responsabili per la predisposizione della relazione
sulla gestione della Eagleprojects S.p.A. al 31 dicembre 2022, inclusa la sua coerenza con il relativo
bilancio d'esercizio e la sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 720B al fine di esprimere
un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d'esercizio della Eagleprojects
S.p.A. al 31 dicembre 2022 e sulla conformita della stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare
una dichiarazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d'esercizio della Eagleprojects
S.p.A. al 31 dicembre 2022 ed & redatta in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all'art. 14, c.2, lettera e), del D. Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39,
rilasciata sulla base delle conoscenze e della comprensione dell'impresa e del relativo contesto
acquisite nel corso dell'attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

Perugia, 15 giugno 2023

/I/E)’ .p.A. A
/// aﬂ;//// aww&

Marco Magnagfelli
(Revisore Legale)
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STATO PATRIMONIALE ATTIVO
B) IMMOBILIZZAZIONI
| - Immobilizzazioni immateriali

3) Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle

opere dell'ingegno
6) Immobilizzazioni in corso e acconti
7) Altre
Totale immobilizzazioni immateriali
Il - Immobilizzazioni materiali
2) Impianti e macchinario
3) Attrezzature industriali e commerciali
4) Altri beni
Totale immobilizzazioni materiali
Il - Immobilizzazioni finanziarie
1) Partecipazioni
a) Imprese controllate

d) Imprese sottoposte al controllo delle controllanti

d-bis) Altre imprese
Totale partecipazioni
2) Crediti
d-bis) Verso altri
Esigibili entro I'esercizio successivo
Totale crediti verso altri
Totale Crediti
4) Strumenti finanziari derivati attivi
Totale immobilizzazioni finanziarie
Totale immobilizzazioni (B)
C) ATTIVO CIRCOLANTE
I) Rimanenze
3) Lavori in corso su ordinazione
Totale rimanenze
II) Crediti
1) Verso clienti
Esigibili entro I'esercizio successivo
Esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale crediti verso clienti
2) Verso imprese controllate
Esigibili entro I'esercizio successivo
Totale crediti verso imprese controllate
5-bis) Crediti tributari
Esigibili entro I'esercizio successivo
Totale crediti tributari
5-ter) Imposte anticipate
5-quater) Verso altri
Esigibili entro I'esercizio successivo
Totale crediti verso altri
Totale crediti
IV - Disponibilita liquide
1) Depositi bancari e postali
3) Danaro e valori in cassa
Totale disponibilita liquide
Totale attivo circolante (C)
D) RATEI E RISCONTI
TOTALE ATTIVO

31-12-2022 31-12-2021
3.403.030 3.428.895
2.178.293 462.050
11.789 24.459
5.593.112 3.915.404
282.832 55.674
35.399 41.944
470.023 373.089
788.254 470.707
42.500 8.125
0 0
5.342 5.342
47.842 13.467
352.297 53.097
3562.297 53.097
352.297 53.097
337.227 0
737.366 66.564
7.118.732 4.452.675
8.995.967 5.756.514
8.995.967 5.756.514
9.660.058 11.671.171
485.614 485.614
10.145.672 12.156.785
17.325 0
17.325 0
1.748.696 1.213.167
1.748.696 1.213.167
20.328 30.971
4.023.811 1.189.102
4.023.811 1.189.102
15.955.832 14.590.025
1.808.591 474.058
6.045 5.471
1.814.636 479.529
26.766.435 20.826.068
222.396 260.079

34.107.563 25.538.822
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STATO PATRIMONIALE PASSIVO 31-12-2022 31-12-2021
A) PATRIMONIO NETTO
| - Capitale 200.000 200.000
Il - Riserva da soprapprezzo delle azioni 0 0
[l - Riserve di rivalutazione 1.251.276 1.251.276
IV - Riserva legale 40.000 40.000
VI - Altre riserve, distintamente indicate
Riserva straordinaria 4.447.321 2.531.593
Varie altre riserve 1 0
Totale altre riserve 4.447.322 2.531.593
;/tltle-sz?iserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari 256294 (1.263)
VIII - Utili (perdite) portati a nuovo 0 0
IX - Utile (perdita) dell'esercizio 2.324.229 1.915.728
X - Riserva negativa per azioni proprie in portafoglio 0 0
Totale patrimonio netto (A) 8.519.121 5.937.334
B) FONDI PER RISCHI E ONERI
2) Per imposte, anche differite 80.934 0
3) Strumenti finanziari derivati passivi 0 3.862
Totale fondi per rischi e oneri (B) 80.934 3.862

C) TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO

SUBORDINATO 2.298.827 1.725.871
D) DEBITI
1) Obbligazioni
Esigibili oltre I'esercizio successivo 6.658.480 0
Totale obbligazioni 6.658.480 0
3) Debiti verso soci per finanziamenti
Esigibili oltre I'esercizio successivo 0 395.000
Totale debiti verso soci per finanziamenti 0 395.000
4) Debiti verso banche
Esigibili entro I'esercizio successivo 2.851.927 3.040.336
Esigibili oltre I'esercizio successivo 4.616.353 6.391.428
Totale debiti verso banche 7.468.280 9.431.764
6) Acconti
Esigibili entro I'esercizio successivo 142.113 495.082
Totale acconti 142.113 495.082
7) Debiti verso fornitori
Esigibili entro I'esercizio successivo 2.510.869 1.878.592
Totale debiti verso fornitori 2.510.869 1.878.592
12) Debiti tributari
Esigibili entro I'esercizio successivo 1.470.333 1.703.184
Esigibili oltre I'esercizio successivo 1.020.746 905.420
Totale debiti tributari 2.491.079 2.608.604
13) Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale
Esigibili entro I'esercizio successivo 1.073.074 974.757
Esigibili oltre I'esercizio successivo 0 242.746
Totale debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 1.073.074 1.217.503
14) Altri debiti
Esigibili entro I'esercizio successivo 2.140.360 1.844.371
Totale altri debiti 2.140.360 1.844.371
Totale debiti (D) 22.484.255 17.870.916
E) RATEI E RISCONTI 724.426 839
TOTALE PASSIVO 34.107.563 25.538.822
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CONTO ECONOMICO
A) VALORE DELLA PRODUZIONE
1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni
3) Variazioni dei lavori in corso su ordinazione
4) Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni
5) Altri ricavi e proventi
Contributi in conto esercizio
Altri
Totale altri ricavi e proventi
Totale valore della produzione
B) COSTI DELLA PRODUZIONE
6) Per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci
7) Per servizi
8) Per godimento di beni di terzi
9) Per il personale:
a) Salari e stipendi
b) Oneri sociali
c) Trattamento di fine rapporto
e) Altri costi
Totale costi per il personale
10) Ammortamenti e svalutazioni:
a) Ammortamento delle immobilizzazioni immateriali
b) Ammortamento delle immobilizzazioni materiali
Totale ammortamenti e svalutazioni

11) Variazione delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di

CONSUMO € Merci
14) Oneri diversi di gestione
Totale costi della produzione
Differenza tra valore e costi della produzione (A-B)
C) PROVENTI E ONERI FINANZIARI:
16) Altri proventi finanziari:
d) Proventi diversi dai precedenti
Altri
Totale proventi diversi dai precedenti
Totale altri proventi finanziari
17) Interessi e altri oneri finanziari
Altri
Totale interessi e altri oneri finanziari
17-bis) Utili e perdite su cambi
Totale proventi e oneri finanziari (C) (15+16-17+-17-bis)

D) RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA' E PASSIVITA'
FINANZIARIE:

19) Svalutazioni:

a) Di partecipazioni

Totale svalutazioni

Totale rettifiche di attivita e passivita finanziarie (18-19)
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE (A-B+-C+-D)
20) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate
Imposte correnti

Imposte differite e anticipate

Totale imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e
anticipate

21) UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO

31-12-2022

26.470.043
3.239.453
1.376.693

290.002
192.283
482.285
31.568.474

132.901
7.279.075
1.566.827

11.783.666
3.262.179
9562.267
102.455
16.100.567

1.077.357
196.546
1.273.903

0

728.975
27.082.248
4.486.226

1.436
1.436
1.436

1.053.664
1.053.664
(1.775)
(1.054.003)

0
0
0
3.432.223

1.128.662
(20.668)

1.107.994
2.324.229

31-12-2021

22.122.417
748.136
1.348.950

775.019
196.251
971.270
25.190.773

150.129
6.217.946
1.087.072

9.997.997
2.740.664
681.571
114.479
13.534.711

610.142
119.517
729.659

952

360.045
22.080.514
3.110.259

w

416.676
416.676
(612)
(417.285)

1.000
1.000
(1.000)
2.691.974

790.559
(14.313)

776.246
1.915.728
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Rendiconto finanziario, metodo indiretto

A. FLUSSI FINANZIARI DERIVANTI DALL'ATTIVITA'
OPERATIVA (METODO INDIRETTO)

Utile (perdita) dell'esercizio
Imposte sul reddito
Interessi passivi/(attivi)

1. Utile / (perdita) dell'esercizio prima d'imposte sul
reddito, interessi, dividendi e plus/minusvalenze da
cessione

Rettifiche per elementi non monetari che non hanno
avuto contropartita nel capitale circolante netto

Accantonamenti ai fondi
Ammortamenti delle immobilizzazioni

Altre rettifiche in aumento / (in diminuzione) per
elementi non monetari

Totale rettifiche per elementi non monetari che non
hanno avuto contropartita nel capitale circolante
netto

2. Flusso finanziario prima delle variazioni del
capitale circolante netto

Variazioni del capitale circolante netto
Decremento/(Incremento) delle rimanenze
Decremento/(Incremento) dei crediti verso clienti
Incremento/(Decremento) dei debiti verso fornitori
Decremento/(Incremento) ratei e risconti attivi
Incremento/(Decremento) ratei e risconti passivi

Altri decrementi / (Altri incrementi) del capitale
circolante netto

Totale variazioni del capitale circolante netto

3. Flusso finanziario dopo le variazioni del capitale
circolante netto

Altre rettifiche

Interessi incassati/(pagati)

Imposte sul reddito ( pagate )

Dividendi incassati

(Utilizzo dei fondi)

Totale altre rettifiche

Flusso finanziario dell'attivita operativa (A)

B. FLUSSI FINANZIARI DERIVANTI DALL'ATTIVITA'
D'INVESTIMENTO

Immobilizzazioni materiali

(Investimenti)

Immobilizzazioni immateriali

(Investimenti)

Immobilizzazioni finanziarie

(Investimenti)

Attivita finanziarie non immobilizzate

Flusso finanziario dell'attivita d'investimento (B)

C. FLUSSI FINANZIARI DERIVANTI DALL'ATTIVITA'
DI FINANZIAMENTO

Mezzi di terzi

Incremento/(Decremento) debiti a breve verso
banche

Accensione finanziamenti

Rimborso finanziamenti

Aumento di capitale a pagamento

Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento (C)

Esercizio Corrente

2.324.229
1.107.994
1.052.228

4.484.451

952.267
1.273.903

0

2.226.170

6.710.621

(3.239.453)
2.011.113
632.277
37.683
723.587

(4.602.155)
(4.436.948)
2.273.673

(1.052.228)
(288.073)

(295.528)

(1.635.829)
637.844

-514.093

(2.755.065)

(333.575)

(3.602.733)

(188.409)

6.658.480
(2.170.075)
0
4.299.996

Esercizio Precedente

1.915.728
776.246
416.673

3.108.647

681.571
729.659

1.000

1.412.230

4.520.877

(747.184)
(3.964.739)
826.563
(128.211)
839

(2.860.964)
(6.873.696)
(2.352.819)

(416.673)

476.484
59.811
(2.293.008)

(319.363)

(1.496.951)

(11.356)

(1.827.670)

755.383
3.312.192

6.965
4.074.540
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Incremento (decremento) delle disponibilita liquide

(A%B % C) 1.335.107 (46.138)

Disponibilita liquide all'inizio dell'esercizio

Depositi bancari e postali 474.058 521.652

Denaro e valori in cassa 5.471 4.015

Totale disponibilita liquide a inizio esercizio 479.529 525.667

Disponibilita liquide a fine esercizio

Depositi bancari e postali 1.808.591 474.058

Denaro e valori in cassa 6.045 5.471

Totale disponibilita liquide a fine esercizio 1.814.636 479.529
Nota Integrativa al bilancio di esercizio al 31/12/2022

PREMESSA

Il bilancio chiuso al 31/12/2022 di cui la presente nota integrativa costituisce parte integrante ai sensi dell'art.
2423, primo comma del Codice Civile, corrisponde alle risultanze delle scritture contabili regolarmente tenute
ed é redatto conformemente agli articoli 2423, 2423 ter, 2424, 2424 bis, 2425, 2425 bis, 2425 ter del Codice
Civile, secondo principi di redazione conformi a quanto stabilito dall'art. 2423 bis e criteri di valutazione di cui
all'art. 2426 c.c..

INFORMAZIONI SULL’OBBLIGO DI REDAZIONE DEL BILANCIO CONSOLIDATO

La societa, nonostante l'iscrizione in bilancio di partecipazioni in societa controllate, non presenta il bilancio
consolidato in quanto si € avvalsa della facolta di esonero dall'obbligo di redazione dello stesso ai sensi dell’art.
28 del D.Lgs. 127/1991. Il consolidamento di tali partecipazioni sarebbe, infatti, irrilevante ai fini della chiarezza
e della rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria, e del risultato

economico del gruppo.

PRINCIPI DI REDAZIONE
Al fine di redigere il bilancio con chiarezza e fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale e finanziaria e del risultato economico conformemente al disposto dell'articolo 2423 bis del Codice

Civile, si & provveduto a:

o valutare le singole voci secondo prudenza ed in previsione di una normale continuita aziendale;
. includere i soli utili effettivamente realizzati nel corso dell'esercizio;
. determinare i proventi ed i costi nel rispetto della competenza temporale, ed indipendentemente dalla

loro manifestazione finanziaria;

. comprendere tutti i rischi e le perdite di competenza, anche se divenuti noti dopo la conclusione
dell'esercizio;

. considerare distintamente, ai fini della relativa valutazione, gli elementi eterogenei inclusi nelle varie
voci del bilancio;

. mantenere immutati i criteri di valutazione adottati rispetto al precedente esercizio.

Sono stati altresi rispettati i seguenti postulati di bilancio di cui all’'OIC 11 par. 15:
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a) prudenza;

b) prospettiva della continuita aziendale;
c) rappresentazione sostanziale;

d) competenza;

e) costanza nei criteri di valutazione;

f) rilevanza;

g) comparabilita.

Prospettiva della continuita aziendale

Con riferimento all’evoluzione della gestione finanziaria Eagleprojects risulta attualmente impegnata in varie
attivita finalizzate a migliorare la struttura del proprio indebitamento finanziario.

Vengono esaminate di seguito le principali azioni adottate e in corso di adozione da parte della societa per la
gestione della liquidita nel contesto sopra descritto:

. la predisposizione da parte degli Amministratori di un budget per i prossimi 12 mesi, costantemente
monitorato dalle competenti funzioni aziendali, che mostra una crescita in termini di volumi e un flusso di cassa
equilibrato nel periodo oggetto di osservazione. Il budget di cassa evidenzia il puntuale rispetto degli impegni
correnti presi in conformita con quanto previsto dal Codice della Crisi d'impresa e Insolvenza; la gestione
finanziaria & ottimizzata principalmente attraverso: (i) la cessione dei crediti commerciali attraverso I'utilizzo di
linee di factoring, (ii) il credito bancario di m/I periodo esistente, e (iii) dalle azioni intraprese nel corso del 2022
con I'emissione del prestito obbligazionario a favore del sostegno della crescita, degli investimenti in progetti
di R&D e dell'investimento per la nuova sede;

. I'aggiornamento delle proiezioni economiche e finanziarie del Business Plan 2022 approvate dal CdA
in marzo 2022 in considerazione del mutato contesto di riferimento. In particolare, il budget 2023 predisposto
dall’'organo amministrativo mostra che, il 2022 si & concluso con fatturato in crescita rispetto al 2021 ed |l
Budget 2023 segna una crescita per I'anno in corso maggiore alle previsioni del piano 2022 — 2027
dimostrando che l'azienda, ha notevoli prospettive di consolidamento e crescita anche attraverso la
diversificazione della clientela e I'ingresso in nuovi settori di mercato con I'espansione verso altri paesi.

. L’acquisizione di nuovi contratti presso clienti importanti in settori diversi dalle TLC (
energy,water,trasporti...) evidenziando I'apertura di nuove relazioni commerciali in nuovi mercati ad alto
potenziale; I'acquisizione di ulteriori commesse con un importante player del mercato delle TLC in aggiunta a

quelli gia sottoscritti relativamente al Piano Italia 1 Giga;

Il bilancio relativo all’esercizio chiuso al 31 dicembre 2022 & stato redatto nella prospettiva della continuazione
dell’attivita.

Il bilancio & redatto in unita di euro.

CASI ECCEZIONALI EX ART. 2423, QUINTO COMMA DEL CODICE CIVILE

Non si sono verificati eventi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui all’'art.2423,

quinto comma del Codice Civile.

CAMBIAMENTI DI PRINCIPI CONTABILI
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Non si sono verificati cambiamenti di principi contabili nell’esercizio.

CORREZIONE DI ERRORI RILEVANTI

Non sono emersi nell’esercizio errori rilevanti commessi in esercizi precedenti.

PROBLEMATICHE DI COMPARABILITA E ADATTAMENTO

Non ci sono elementi dell’attivo e del passivo che ricadano sotto piu voci dello schema di bilancio.
CRITERI DI VALUTAZIONE APPLICATI

| criteri applicati nella valutazione delle voci di bilancio, esposti di seguito, sono conformi a quanto disposto
dall'art. 2426 del Codice Civile.

| criteri di valutazione di cui all'art. 2426 del Codice Civile sono conformi a quelli utilizzati nella redazione del
bilancio del precedente esercizio.

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte, nel limite del valore recuperabile, al costo di acquisto o di
produzione interna, inclusi tutti gli oneri accessori di diretta imputazione, e sono sistematicamente
ammortizzate in quote costanti in relazione alla residua possibilita di utilizzazione del bene.

In particolare, i costi di impianto ed ampliamento derivano dalla capitalizzazione degli oneri riguardanti le fasi
di avvio o di accrescimento della capacita operativa e sono ammortizzati in cinque anni.

| diritti di brevetto industriale ed i diritti di utilizzazione delle opere d'ingegno sono ammortizzati in base alla
loro presunta durata di utilizzazione.

Le immobilizzazioni in corso ricomprendono i beni immateriali in corso di realizzazione. Tali costi rimangono
iscritti in tale voce fino a quando non sia completato il progetto. Al verificarsi di tali condizioni, i corrispondenti
valori sono riclassificati nelle voci di competenza delle immobilizzazioni immateriali.

Le immobilizzazioni in corso non sono oggetto di ammortamento.

Le immobilizzazioni il cui valore alla data di chiusura dell'esercizio risulti durevolmente inferiore al residuo
costo da ammortizzare sono iscritte a tale minor valore; questo non &€ mantenuto se nei successivi esercizi
vengono meno le ragioni della rettifica effettuata.

L'iscrizione e la valorizzazione delle poste inserite nella categoria delle immobilizzazioni immateriali & stata
operata con il consenso del Collegio Sindacale, ove cio0 sia previsto dal Codice Civile.

Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono rilevate alla data in cui avviene il trasferimento dei rischi e dei benefici
connessi ai beni acquisiti e sono iscritte, nel limite del valore recuperabile, al costo di acquisto al netto dei
relativi fondi di ammortamento, inclusi tutti i costi e gli oneri accessori di diretta imputazione.

Per le immobilizzazioni materiali costituite da un assieme di beni tra loro coordinati, in conformita con quanto
disposto dall’OIC 16 ai par.45 e 46, si & proceduto alla determinazione dei valori dei singoli cespiti ai fini di
individuare la diversa durata della loro vita utile.

Il costo delle immobilizzazioni la cui utilizzazione & limitata nel tempo & sistematicamente ammortizzato in ogni
esercizio sulla base di aliquote economico-tecniche determinate in relazione alla residua possibilita di
utilizzazione.

Tutti i cespiti sono stati ammortizzati.

L’ammortamento decorre dal momento in cui i beni sono disponibili e pronti per 'uso.
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Sono state applicate le aliquote che rispecchiano il risultato dei piani di ammortamento tecnici, confermate
dalle realta aziendali e ridotte del 50% per le acquisizioni nell'esercizio, in quanto esistono per queste ultime
le condizioni previste dall’'OIC 16 par.61.

| piani di ammortamento, in conformita dellOIC 16 par.70 sono rivisti in caso di modifica della residua
possibilita di utilizzazione.

Non sono presenti cespiti obsoleti o che non saranno piu utilizzati o utilizzabili nel ciclo produttivo.

Qui di seguito sono specificate le aliquote applicate:

Fabbricati: 3%

Impianti e macchinari: 12%-30%

Attrezzature industriali e commerciali: 15%

Altri beni:

° mobili e arredi: 12%
° macchine ufficio elettroniche: 20%

° autoveicoli: 25%

Perdite durevoli di valore delle immobilizzazioni materiali ed immateriali

In presenza alla data di bilancio di indicatori di perdite durevoli di valore delle immobilizzazioni immateriali e
materiali si procede alla stima del loro valore recuperabile.

Qualora il loro valore recuperabile, inteso come il maggiore tra il valore d'uso e il suo fair value, al netto dei
costi di vendita € inferiore al corrispondente valore netto contabile si effettua la svalutazione delle
immobilizzazioni.

Quando non ¢ possibile stimare il valore recuperabile di una singola immobilizzazione tale analisi € effettuata
con riferimento alla cosiddetta "unita generatrice di flussi di cassa" (nel seguito "UGC"), ossia il piu piccolo
gruppo identificabile di attivita che include I'immobilizzazione oggetto di valutazione e genera flussi finanziari
in entrata che sono ampiamente indipendenti dai flussi finanziari in entrata generati da altre attivita o gruppi di
attivita.

Non avendo superato per due esercizi consecutivi i limiti quantitativi previsti dal principio contabile OIC 9, ai
fini della determinazione del valore d'uso delle immobilizzazioni, la Societa ha optato per I'adozione del
cosiddetto "approccio semplificato” previsto dallo stesso principio contabile. In accordo con tale approccio, la
verifica della sostenibilita degli investimenti &€ basata sulla stima dei flussi reddituali futuri riferibili alla struttura
produttiva nel suo complesso e non sui flussi derivanti dalla singola immobilizzazione, mentre il valore d'uso
€ rappresentato dalla cosiddetta "capacita di ammortamento”, costituita dal margine economico che si prevede
sia messo a disposizione dalla gestione per la copertura degli ammortamenti. La capacita di ammortamento
e determinata sottraendo dal risultato economico dell'esercizio gli ammortamenti delle immobilizzazioni. Gli
ammortamenti da contrapporre alla capacita di ammortamento sono determinati sulla base della struttura
produttiva esistente. Non si computano nel calcolo gli ammortamenti che deriveranno da futuri investimenti
capaci di incrementare il potenziale della struttura produttiva. Si tiene conto, invece, egli ammortamenti relativi
a quegli investimenti che, nel periodo di riferimento, concorrono a mantenere invariata la potenzialita produttiva
esistente. Qualora, al termine del periodo di previsione esplicita della capacita di ammortamento, per alcune
immobilizzazioni residui un valore economico significativo, tale valore determinato sulla base dei flussi di

benefici netti che si ritiene I'immobilizzazione possa produrre negli anni successivi all'ultimo anno di previsione
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esplicita, concorre alla determinazione della capacita di ammortamento. La stima dei flussi reddituali futuri ai
fini della determinazione della capacita di ammortamento & basata sulle previsioni piu recenti.

Il fair value € determinato prendendo a riferimento prioritariamente I'eventuale prezzo pattuito in un accordo
vincolante di vendita stabilito in una libera transazione o il prezzo di mercato in un mercato attivo. Se non
esiste un accordo vincolante di vendita né alcun mercato attivo, il fair value & determinato in base alle migliori
informazioni disponibili per riflettere 'ammontare che la Societa potrebbe ottenere, alla data di riferimento del
bilancio, dalla vendita dell'attivita in una libera transazione tra parti consapevoli e disponibili. Nel determinare
tale ammontare, si considera il risultato di recenti transazioni per attivita similari effettuate all'interno dello
stesso settore in cui opera la Societa. Ai fini della determinazione del valore recuperabile, dal fair value sono
sottratti i costi di vendita.

In presenza di una perdita durevole di valore, la stessa viene imputata in primo luogo, qualora esistente, a
riduzione del valore dell'avviamento iscritto in bilancio e, successivamente, alle altre attivita, in proporzione al
loro valore netto contabile.

La svalutazione per perdite durevoli di valore é ripristinata qualora siano venuti meno i motivi che l'avevano
giustificata. Il ripristino di valore si effettua nei limiti del valore che I'attivita avrebbe avuto ove la rettifica non
avesse mai avuto luogo, vale a dire tenendo conto degli ammortamenti che sarebbero stati effettuati in
assenza di svalutazione. Non & possibile ripristinare la svalutazione rilevata sull'avviamento e sugli oneri

pluriennali.

Operazioni di locazione finanziaria

Le operazioni di locazione finanziaria sono rilevate, conformemente alla normativa civilistica vigente, sulla
base del ‘metodo patrimoniale’ che prevede la contabilizzazione a conto economico dei canoni di locazione di
competenza.

L’adozione della ‘metodologia finanziaria’ avrebbe comportato la contabilizzazione a conto economico, in
luogo dei canoni, delle quote di ammortamento sul valore dei beni acquisiti in leasing, commisurate alla durata
di utilizzo, e degli interessi sul capitale residuo finanziato, oltre all'iscrizione dei beni nell’attivo patrimoniale e
del residuo debito nel passivo patrimoniale.

La sezione specifica di nota integrativa riporta le informazioni correlate agli effetti della ‘metodologia

finanziaria'.

Partecipazioni
Le partecipazioni sono classificate nell’attivo immobilizzato ovvero nell'attivo circolante sulla base della loro
destinazione.

L’iscrizione iniziale é effettuata al costo di acquisto o di acquisizione, comprensivo dei costi accessori.

Immobilizzazioni finanziarie

La classificazione dei crediti tra le immobilizzazioni finanziarie e I'attivo circolante ¢ effettuata in base al criterio
della destinazione degli stessi rispetto all'attivita ordinaria e pertanto, indipendentemente dalla scadenza, i
crediti di origine finanziaria sono classificati tra le immobilizzazioni finanziarie mentre i crediti di origine

commerciale sono classificati nell'attivo circolante.
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Rimanenze

| lavori in corso su ordinazione di durata infrannuale, comprendono commesse in corso di esecuzione e sono
stati valutati al costo sulla base del criterio della commessa completata, al minore fra il costo sostenuto e il
valore di realizzazione desumibile dall'andamento del mercato. Il riconoscimento dei ricavi e del margine della
commessa avviene interamente al completamento della stessa, ossia alla data in cui avviene il trasferimento
dei rischi e dei benefici connessi ai servizi resi. Si considera avvenuto il trasferimento dei rischi e benefici
quando il servizio € accettato dal committente e sono soddisfatte le altre condizioni previste dal principio
contabile di riferimento.

Le commesse ultrannuali sono state valutate secondo il principio contabile OIC23 adottando il criterio della
“percentuale di completamento” e ritenendo maturati come ricavi i lavori riconosciuti ed autorizzati dal
committente tramite specifici SAL autorizzativi. Il valore espresso come rimanenze rappresenta quindi il valore
dei lavori eseguiti in attesa di autorizzazione al 31.12.22.

I lavori in corso di durata ultrannuale sono realizzati in presenza di un contratto vincolante per le parti, € sono
valutati in relazione alla capacita della Societa di misurare attendibilmente il risultato della commessa, i lavori
in corso su ordinazione sono rilevati sulla base dello stato di avanzamento (o percentuale di completamento)
secondo il quale i costi, i ricavi ed il margine sono rilevati in base alle attivitd eseguite. La percentuale di
completamento € determinata mediante I'applicazione del metodo "costo sostenuto” (cost to cost).

La valutazione riflette la migliore stima dei lavori effettuata alla data di rendicontazione. Periodicamente sono
effettuati aggiornamenti delle previsioni che sono alla base delle valutazioni. Gli eventuali effetti economici, da
essi derivanti, sono contabilizzati nell'esercizio in cui gli stessi sono effettuati.

| ricavi di commessa comprendono: i corrispettivi contrattualmente pattuiti, nonché le varianti di lavori
formalizzate, la revisione prezzi, i claim richiesti e gli incentivi, nella misura in cui questi possano essere
determinati con attendibilita e sia ragionevolmente certo che saranno riconosciuti.

| costi di commessa includono: tutti i costi che si riferiscono direttamente alla commessa, i costi indiretti che
sono attribuibili all'intera attivita produttiva e che possono essere imputati alla commessa stessa, oltre a
qualunque altro costo che pud essere specificatamente addebitato al committente sulla base delle clausole
contrattuali.

Nell'ambito dei costi di commessa presi a riferimento per la determinazione della percentuale di avanzamento
sono esclusi i costi pre-operativi mentre sono inclusi quelli da sostenersi dopo la chiusura della commessa.
Nel conto economico, i corrispettivi acquisiti a titolo definitivo sono rilevati come ricavi mentre la variazione dei
lavori in corso su ordinazione, pari alla variazione delle rimanenze per lavori eseguiti e non ancora liquidati in
via definitiva rispettivamente all'inizio e alla fine dell'esercizio, & rilevata nell'apposita voce di conto economico.
La rilevazione a ricavo & effettuata solo quando vi € la certezza che il ricavo maturato sia definitivamente
riconosciuto alla Societa quale corrispettivo del valore dei lavori eseguiti. Nel caso di fatturazione provvisoria,
gli anticipi e gli acconti costituiscono fatti finanziari, non rilevano ai fini del riconoscimento dei ricavi e sono
sempre rilevati nel passivo in quanto non necessariamente determinati in funzione del valore dei lavori
eseguiti. Per converso, nel caso di fatturazione definitiva dei lavori, la pertinente quota di anticipi e acconti
viene stornata dal passivo.

Crediti

| crediti sono classificati nell’attivo immobilizzato ovvero nell’attivo circolante sulla base della destinazione /

origine degli stessi rispetto all’attivita ordinaria, e sono iscritti al valore di presunto realizzo.
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| crediti iscritti in bilancio rappresentano diritti ad esigere, ad una scadenza individuata o individuabile,
ammontare fissi o determinabili di disponibilita liquide, da clienti o da altri soggetti.

| crediti originati dalle prestazioni di servizi sono rilevati secondo i requisiti indicati nel paragrafo di commento
relativo ai ricavi. Il criterio del costo ammortizzato non € applicato nei casi in cui i suoi effetti sono irrilevanti,
generalmente per i crediti a breve termine o quando i costi di transazione, commissioni pagate tra le parti e
ogni altra differenza tra valore iniziale e valore a scadenza del credito sono di scarso rilievo.

| crediti vengono cancellati dal bilancio quando i diritti contrattuali sui flussi finanziari derivanti dal credito sono
estinti.

La suddivisione degli importi esigibili entro e oltre I'esercizio & effettuata con riferimento alla scadenza
contrattuale, tenendo anche conto di fatti ed eventi che possono determinare una modifica della scadenza
originaria, della realistica capacitd del debitore di adempiere all'obbligazione nei termini contrattuali e
dell'orizzonte temporale in cui ragionevolmente, si ritiene di poter esigere il credito.

| crediti iscritti in bilancio rappresentano diritti ad esigere, ad una scadenza individuata o individuabile,
ammontare fissi o determinabili di disponibilita liquide, o di beni/servizi aventi un valore equivalente, da clienti
o da altri soggetti.

Crediti tributari e attivita per imposte anticipate

La voce ‘Crediti tributari’ accoglie gli importi certi e determinati derivanti da crediti per i quali sia sorto un diritto
di realizzo tramite rimborso o in compensazione.

La voce ‘Imposte anticipate’ accoglie le attivita per imposte anticipate determinate in base alle differenze
temporanee deducibili o al riporto a nuovo delle perdite fiscali, applicando l'aliquota stimata in vigore al
momento in cui si ritiene tali differenze si riverseranno.

Disponibilita liquide

Le disponibilita liquide sono esposte al loro valore nominale, rappresentano i saldi dei depositi bancari, nonché
il denaro ed i valori in cassa alla data di chiusura dell'esercizio.

Ratei e risconti

| ratei e i risconti sono stati iscritti sulla base del principio della competenza economico temporale e
contengono i ricavi / costi di competenza dell’esercizio ed esigibili in esercizi successivi e i ricavi / costi
sostenuti entro la chiusura dell’esercizio, ma di competenza di esercizi successivi.

Sono iscritte pertanto esclusivamente le quote di costi e di ricavi, comuni a due o piu esercizi, I'entita dei quali
varia in funzione del tempo.

Alla fine dell’esercizio si & verificato che le condizioni che hanno determinato la rilevazione iniziale siano state
rispettate, apportando, se ricorresse il caso, le necessarie rettifiche di valore, tenendo conto oltre che
dell’elemento temporale anche dell’eventuale recuperabilita.

Per i risconti attivi & stata operata la valutazione del futuro beneficio economico correlato ai costi differiti,
operando, nel caso tale beneficio fosse risultato inferiore alla quota riscontata, una rettifica di valore.

Fondi per rischi ed oneri

| fondi per rischi rappresentano le passivita di natura determinata, certe o probabili, con data di sopravvenienza
o ammontare indeterminati. In particolare, i fondi rischi rappresentano passivita di natura determinata ed
esistenza probabile, i cui valori sono stimati. Gli accantonamenti ai fondi rischi e oneri sono iscritti
prioritariamente nelle voci di conto economico delle pertinenti classi, prevalendo il criterio della classificazione
per natura dei costi. L'entita degli accantonamenti ai fondi & misurata facendo riferimento alla miglior stima dei
costi, ivi incluse le spese legali, ad ogni data di bilancio. Peraltro, in presenza di un fondo per oneri, il processo
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di stima pud tenere in considerazione I'orizzonte temporale di riferimento se & possibile operare una stima
ragionevolmente attendibile dell'esborso connesso all'obbligazione e della data di sopravvenienza e
quest'ultima & cosi lontana nel tempo da rendere significativamente diverso il valore attuale dell'obbligazione
e la passivita stimata al momento dell'esborso. Qualora nella misurazione degli accantonamenti si pervenga
alla determinazione di un campo di variabilita di valori, I'accantonamento rappresenta la miglior stima fattibile
tra i limiti massimi e minimi del campo di variabilita dei valori. Il successivo utilizzo dei fondi & effettuato in
modo diretto e solo per quelle spese e passivita per le quali i fondi erano stati originariamente costituiti. Le
eventuali differenze negative o le eccedenze rispetto agli oneri effettivamente sostenuti sono rilevate a conto
economico in coerenza con I'accantonamento originario.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Il trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato & iscritto nel rispetto di quanto previsto dalla normativa
vigente e corrisponde all’effettivo impegno della Societa nei confronti dei singoli dipendenti alla data di chiusura
del bilancio, dedotte le anticipazioni corrisposte.

Debiti

| debiti ai sensi dell’art. 2426, comma 1 numero 8 del codice civile sono rilevati secondo il criterio del costo
ammortizzato, ad eccezione dei debiti per i quali gli effetti dell’'applicazione del costo ammortizzato, ai sensi
dell’art. 2423 comma 4 del codice civile, sono irrilevanti (scadenza inferiore ai 12 mesi)

Il criterio del costo ammortizzato & stato applicato per i debiti a medio lungo termine e per gli altri debiti quando
i costi di transazione, commissioni pagate tra le parti ed ogni differenza tra valore iniziale e valore a scadenza

del debito sono di rilievo.

Il criterio del costo ammortizzato non & stato applicato, in quanto i suoi effetti sono irrilevanti, generalmente
per i debiti a breve termine e per gli altri debiti quando i costi di transazione, commissioni pagate tra le parti
ed ogni differenza tra valore iniziale e valore a scadenza del debito sono di scarso rilievo.

| debiti per i quali non & stato applicato il criterio del costo ammortizzato sono stati rilevati al valore nominale.
La suddivisione degli importi esigibili entro e oltre I'esercizio & effettuata con riferimento alla scadenza
contrattuale o legale, tenendo anche conto di fatti ed eventi che possono determinare una modifica della
scadenza originaria.

| debiti originati da acquisizioni di beni sono iscritti al momento in cui sono trasferiti i rischi, gli oneri e i benefici;
quelli relativi ai servizi sono rilevati al momento di effettuazione della prestazione; quelli finanziari e di altra
natura al momento in cui scaturisce I'obbligazione verso la controparte.

| debiti tributari accolgono le passivita per imposte certe e determinate, nonché le ritenute operate quale
sostituto, e non ancora versate alla data del bilancio, e, ove la compensazione &€ ammessa, sono iscritti al
netto di acconti, ritenute d’acconto e crediti d'imposta.

Operazioni, attivita e passivita in valuta estera

Le attivita e le passivita derivanti da un'operazione in valuta estera sono rilevate inizialmente in Euro,
applicando all'importo in valuta estera il tasso di cambio a pronti tra I'Euro e la valuta estera in vigore alla data
dell'operazione.

Le poste monetarie in valuta, inclusi i fondi per rischi ed oneri connessi a passivita in valuta, sono convertite
in bilancio al tasso di cambio e pronti alla data di chiusura dell'esercizio. | relativi utili e perdite su cambi sono

imputati al conto economico dell'esercizio.
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Le attivita e le passivita in valuta aventi natura non monetaria rimangono iscritte nello stato patrimoniale al
tasso di cambio al momento del loro acquisto e pertanto le differenze cambio positive o negative non danno
luogo ad una autonoma e separata rilevazione.

Costi e ricavi

Sono esposti secondo il principio della prudenza e della competenza economica.

| ricavi e i proventi, i costi e gli oneri sono iscritti al netto di resi, sconti, abbuoni e premi, nonché delle imposte
direttamente connesse con la vendita dei prodotti e la prestazione dei servizi, nel rispetto dei principi di
competenza e di prudenza. | ricavi per prestazioni di servizi sono rilevati quando il servizio & reso ovvero la
prestazione é stata effettuata.

Si precisa che le transazioni economiche e finanziarie con societa del gruppo e con controparti correlate sono
effettuate a normali condizioni di mercato.

Dividendi

| dividendi vengono rilevati in bilancio come proventi finanziari nell'esercizio nel quale, in conseguenza della
delibera assunta dall'assemblea dei soci della societa partecipata di distribuire I'utile o eventualmente le
riserve, sorge il diritto alla riscossione da parte della Societa.

Non si procede alla rilevazione di proventi finanziari nel caso in cui la partecipata distribuisca, a titolo di
dividendo, azioni proprie o attribuisca azioni derivanti da aumenti di capitale.

Imposte sul reddito

Le imposte correnti sono calcolate sulla base di una realistica previsione del reddito imponibile dell'esercizio,
determinato secondo quanto previsto dalla legislazione fiscale, e applicando le aliquote d'imposta vigenti alla
data di bilancio. Il relativo debito tributario & rilevato nello stato patrimoniale al netto degli acconti versati, delle
ritenute subite e dei crediti d'imposta compensabili e non richiesti a rimborso nel caso in cui gli acconti versati
le ritenute ed i crediti eccedano le imposte dovute del costo ammortizzato salvo i casi in cui siano esigibili
entro 12 mesi.

Le imposte sul reddito differite e anticipate sono calcolate sull'ammontare cumulativo di tutte le differenze
temporanee esistenti tra i valori delle attivita e delle passivita determinati con i criteri di valutazione civilistici
ed il loro valore riconosciuto ai fini fiscali, destinate ad annullarsi negli esercizi successivi.

Le imposte differite relative ad operazioni che hanno interessato direttamente il patrimonio netto non sono
rilevate inizialmente a conto economico ma contabilizzate tra i fondi per rischi ed oneri tramite riduzione della
corrispondente posta di patrimonio netto.

Le imposte sul reddito differite e anticipate sono rilevate nell'esercizio in cui emergono le differenze
temporanee e sono calcolate applicando le aliquote fiscali in vigore nell'esercizio nel quale le differenze
temporanee si riverseranno, qualora tali aliquote siano gia definite alla data di riferimento del bilancio,
diversamente sono calcolate in base alle aliquote in vigore alla data di riferimento del bilancio.

Le imposte anticipate sulle differenze temporanee deducibili e sul beneficio connesso al riporto a nuovo di
perdite fiscali sono rilevate e mantenute in bilancio solo se sussiste la ragionevole certezza del loro futuro
recupero, attraverso la previsione di redditi imponibili o la disponibilita di sufficienti differenze temporanee
imponibili negli esercizi in cui le imposte anticipate si riverseranno.

Un'attivita per imposte anticipate non contabilizzata o ridotta in esercizi precedenti, in quanto non sussistevano
i requisiti per il suo riconoscimento o mantenimento in bilancio, & iscritta o ripristinata nell'esercizio in cui sono

soddisfatti tali requisiti.
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In nota integrativa € presentato un prospetto delle differenze temporanee che hanno comportato la rilevazione
di imposte differite e anticipate, specificando I'aliquota applicata e le variazioni rispetto all'esercizio precedente,
gli importi addebitati o accreditati a conto economico o a patrimonio netto e le voci escluse dal calcolo, nonché
I'ammontare delle imposte anticipate contabilizzate in bilancio attinenti a perdite dell'esercizio o di esercizi

precedenti e I'ammontare delle imposte non ancora contabilizzato.

Utilizzo di stime

La redazione del bilancio richiede I'effettuazione di stime che hanno effetto sui valori delle attivita e passivita
e che a consuntivo potranno differire da tali stime. Le stime sono riviste periodicamente e gli effetti dei
cambiamenti di stima, ove non derivanti da stime errate, sono rilevati nel conto economico dell'esercizio in cui
si verificano i cambiamenti, se gli stessi hanno effetti solo su tale esercizio, e anche negli esercizi successivi

se i cambiamenti influenzano sia I'esercizio corrente sia quelli successivi.

Fatti intervenuti dopo la chiusura dell'esercizio

| fatti intervenuti dopo la chiusura dell'esercizio che evidenziano condizioni gia esistenti alla data di riferimento
del bilancio e che richiedono modifiche ai valori delle attivita e passivita, secondo quanto previsto dal principio
contabile di riferimento, sono rilevati in bilancio, in conformita al postulato della competenza per riflettere
I'effetto che tali eventi comportano sulla situazione patrimoniale e finanziaria e sul risultato economico alla
data di chiusura dell'esercizio.

| fatti intervenuti dopo la chiusura dell'esercizio che indicano situazioni sorte dopo la data di bilancio, che non
richiedono variazione dei valori di bilancio, secondo quanto previsto dal principio contabile di riferimento, in
quanto di competenza dell'esercizio successivo, non sono rilevati nei prospetti del bilancio ma sono illustrati
in nota integrativa, se ritenuti rilevanti per una piu completa comprensione della situazione societaria.

Il termine entro cui il fatto si deve verificare perché se ne tenga conto € la data di redazione del progetto di
bilancio da parte degli Amministratori, salvo i casi in cui tra tale data e quella prevista per I'approvazione del

bilancio da parte dell'’Assemblea si verifichino eventi tali da avere un effetto rilevante sul bilancio.

ALTRE INFORMAZIONI

Le specifiche sezioni della nota integrativa illustrano i criteri con i quali & stata data attuazione all’art. 2423
quarto comma, in caso di mancato rispetto in tema di rilevazione, valutazione, presentazione e informativa,
quando la loro osservanza abbia effetti irrilevanti sulla rappresentazione veritiera e corretta.

Sono stati osservati i principi e le raccomandazioni pubblicati dal’Organismo lItaliano di Contabilita (OIC)
integrati, ove mancanti, da principi internazionali di generale accettazione (IAS/IFRS e USGAAP), al fine di
dare una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria e del risultato

economico dell’esercizio.

INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE
ATTIVO

IMMOBILIZZAZIONI
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Immobilizzazioni immateriali
Le immobilizzazioni immateriali sono pari a € 5.593.112 (€ 3.915.404 nel precedente esercizio).
La composizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

Diritti di
brevetto Immobilizza

. i s Altre Totale
industriale e zioni . . . i

e . ... immobilizza immobilizza
diritti di immateriali L L
zioni zioni

utilizzazione in corso e
delle opere acconti
dell'ingegno

immateriali immateriali

Valore di inizio

esercizio

Costo 3.428.895 462.050 24.459 3.915.404
Valore di bilancio 3.428.895 462.050 24.459 3.915.404
Variazioni

nell'esercizio

ATITETET D 1.064.687 0 12,670 1.077.357
dell'esercizio

Incrementi 1.038.822 1.716.243 0 2.755.065
Totale variazioni (25.865) 1.716.243 (12.670) 1.677.708
Valore di fine

esercizio

Costo 3.403.030 2.178.293 11.789 5.593.112
Valore di bilancio 3.403.030 2.178.293 11.789 5.593.112

Qui di seguito sono fornite le seguenti ulteriori informazioni

Composizione della voce “Altre immobilizzazioni immateriali”

La voce "Altre immobilizzazioni immateriali” pari a € 11.789 € composta esclusivamente dalle migliorie su beni
di terzi. Tale voce si riferisce alle migliorie interne apportate all'immobile ricevuto in locazione dove insiste la
sede operativa della societa sita in Perugia via M. Angelucci sostenute principalmente nel corso dell'esercizio
2017. Tale voce & completata dal residuo dei costi di sviluppo sostenuti nel corso del 2017 aventi ad oggetto
un primo sviluppo della piattaforma informatica utilizzata, tali spese erano parte di un progetto finanziato dalla

Regione Umbria nell'ambito degli aiuti alle imprese start up innovative.

Composizione della voce "Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere
dell'ingegno”

La societa nel corso dell'esercizio 2022 ha proseguito nella sua attivita di ricerca e sviluppo terminando alcuni
progetti che riteniamo particolarmente innovativi denominati:
* Sviluppo allinterno dell'applicativo di un sistema di gestione integrata di tutto il processo di un
progetto di rete in fibra ottica
* Ricerca e sviluppo di un innovativo sistema di gestione integrata di tutto il processo di un progetto di
collaudo dei progetti e cantieri di rete in fibra ottica
* Ricerca e sviluppo di un innovativo sistema di rilievo e digitalizzazione del territorio con progettazione
integrata
* Ricerca nello studio e nello sviluppo di un sistema per la classificazione automatica degli edifici e la
loro georeferenziazione
* Ricerca nello studio e nello sviluppo di un sistema software applicativo per il monitoraggio delle
infrastrutture

| progetti sono stati svolti presso la nostra sede operativa.
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| costi di sviluppo capitalizzati nell’attivo patrimoniale sono composti: dagli stipendi, i salari e gli altri costi

relativi al personale impegnato nell’attivita di sviluppo e dai costi dei materiali e dei servizi impiegati nell’attivita

di sviluppo.

Al fine di procedere alla rilevazione dei costi di sviluppo sostenuti tra le immobilizzazioni immateriali si &

proceduto a verificare il rispetto dei requisiti dettati dal documento contabile OIC 24.

Nel dettaglio i costi di sviluppo per poter essere capitalizzati debbono rispondere positivamente alle seguenti

specifiche caratteristiche:

- essere relativi ad un prodotto o processo chiaramente definito, nonché identificabili e misurabili. Cid
equivale a dire che la societa deve essere in grado di dimostrare, per esempio, che i costi di sviluppo
hanno diretta inerenza, al processo o al progetto per la cui realizzazione essi sono stati sostenuti.

- essere riferiti ad un progetto realizzabile, cioé tecnicamente fattibile, per il quale la societa possieda o
possa disporre delle necessarie risorse. La realizzabilita del progetto &, di regola, frutto di un processo di
stima che dimostri la fattibilita tecnica del processo ed & connessa all'intenzione della direzione di produrre
e commercializzare il prodotto o utilizzare o sfruttare il processo. La disponibilita di risorse per completare,
utilizzare e ottenere benefici da un’attivita immateriale pud essere dimostrata, per esempio, da un piano
della societa che illustra le necessarie risorse tecniche, finanziarie e di altro tipo e la capacita della societa
di procurarsi tali risorse. In alcune circostanze, la societa dimostra la disponibilita di finanziamenti esterni
ottenendo conferma da un finanziatore della sua volonta di finanziare il progetto;

- essere recuperabili, cioé la societa deve avere prospettive di reddito in modo che i ricavi che prevede di
realizzare dal progetto siano almeno sufficienti a coprire i costi sostenuti per lo studio dello stesso, dopo
aver dedotto tutti gli altri costi di sviluppo, i costi di produzione e di vendita che si sosterranno per la
commercializzazione del prodotto.

Tali costi sono stati iscritti tra le immobilizzazioni in quanto si considerano completati i progetti di seguito

elencati:

a. GISFO: 336.247 € capitalizzati che portano il valore del software GISFO a 2.795.991€ al
lordo degli ammortamenti applicati in corso d’esercizio

b. SMART OPERATION ( SMART COLLAUDO ): 156.075 € capitalizzati che portano il valore
del software a 342.426 € al lordo degli ammortamenti applicati in corso d’esercizio

c. SPHERE(GEOCODING): 149.995 € capitalizzati che portano il valore del software a
177.366 € al lordo degli ammortamenti applicati in corso d’esercizio

d. Software 3Eye: 264.780 € capitalizzati che portano il valore del software a 931.454 € al
lordo degli ammortamenti applicati in corso d’esercizio

e. SENSOR (Software per il monitoraggio delle infrastrutture): 36.418 € capitalizzati che
portano il valore del software a 95.844 € al lordo degli ammortamenti applicati in corso

d’esercizio

Allo scopo della valutazione dei beni ai fini della capitalizzazione, la societa ha redatto anche con il supporto
di una societa esterna ( Syntex Stp ), una relazione in grado di individuare I'utilita futura dei beni oggetto di
capitalizzazione; tale valutazione & stata effettuata sulla base del piano industriale 2022-28 creando un CE
separato per il calcolo dei rendimenti di queste attivita negli anni 2022 -2024, identificandola presenza dei

requisiti necessari alla capitalizzazione secondo il principio OIC24 .
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La stessa societa ha provveduto poi ad effettuare una analisi “c.d Impairment test” del “valore recuperabile
bene GISFO” in relazione possibile perdita di valore successivo alle capitalizzazioni effettuate, inteso come il
maggiore tra il valore d'uso e il suo fair value, ritenendo questo non inferiore al corrispondente valore netto
contabile e pertanto non necessaria la svalutazione del valore iscritto tra le immobilizzazioni. La stessa analisi
& stata effettuata anche per i beni “SMART COLLAUDO, 3EYE e GEOCODING” rilevando che il fair value

degli stessi non fosse inferiore al corrispondente valore netto contabile.

Composizione della voce "Immobilizzazione in corso e acconti”

La societa nel corso dell'esercizio 2022 ha inoltre proseguito le attivita di ricerca e sviluppo ed ha indirizzato i
propri sforzi in particolare su altri progetti ancora in corso di sviluppo denominati:

* Ricerca e sviluppo di un innovativo sistema software per la gestione dei sistemi di generazione e

accumulo di energia

* Ricerca e sviluppo di un innovativo sistema software applicativo per la smart agricolture

* Ricerca e sviluppo di un innovativo sistema software applicativo per I'utilizzo dei droni per rilevi

* Ricerca e sviluppo di un innovativo sistema software applicativo per la computer vision

* Ricerca e sviluppo di un innovativo sistema software applicativo per rilievo e digitalizzazione del

territorio con dato satellitare

| progetti sono stati svolti presso la nostra sede legale ed operativa.

Le spese di sviluppo iniziate e sostenute per tali progetti nel corso dell’esercizio sono pari ad € 433.179 e sono
state rilevate nella voce immobilizzazioni immateriali in corso ed acconti in quanto non ancora terminate

nell’esercizio 2022 incrementando le quote rilevate negli anni precedenti.

Tali costi sono iscritti tra le “immobilizzazioni in corso e acconti”:
|l software applicativo per rilievo e digitalizzazione del territorio con dato satellitare ancora in fase
di sviluppo viene iscritto € 36.498
» |l software applicativo per la gestione dei sistemi di generazione e accumulo di energia viene
iscritto € 88.642 €
« Il software applicativo per la smart agricolture attraverso I'analisi dei terreni con drone e con dato
satellitare ancora in fase di sviluppo viene iscritto tra le immobilizzazioni in corso per il valore
complessivo di 377.449 € di cui 99.029 per spese sostenute nell’anno 2022.
« Il software applicativo per la gestione automatizzata dei droni per la ricognizione e il monitoraggio
del territorio ancora in fase di sviluppo viene iscritto tra le immobilizzazioni in corso per il valore
complessivo di 93.512 €
« |l software applicativo per la gestione dei processi di machine learning e computer vision ancora in
fase di sviluppo viene iscritto tra le immobilizzazioni in corso per il valore complessivo di 211.093 € di
cui 115.499 € per spese sostenute nell’anno 2022.
Tali costi rimangono iscritti tra le immobilizzazioni in corso fino a quando non sia stata acquisita la titolarita del
diritto o non sia stato completato il progetto. In quel momento, tali valori sono riclassificati alle rispettive voci

di competenza delle immobilizzazioni immateriali.
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Al fine di procedere alla rilevazione dei costi di sviluppo sostenuti tra le immobilizzazioni immateriali si &

proceduto a verificare il rispetto dei requisiti dettati dal documento contabile OIC 24.

Nel dettaglio i costi di sviluppo per poter essere capitalizzati debbono rispondere positivamente alle seguenti

specifiche caratteristiche:

- essere relativi ad un prodotto o processo chiaramente definito, nonché identificabili e misurabili. Cid
equivale a dire che la societa deve essere in grado di dimostrare, per esempio, che i costi di sviluppo
hanno diretta inerenza, al processo o al progetto per la cui realizzazione essi sono stati sostenuti.

- essere riferiti ad un progetto realizzabile, cioé tecnicamente fattibile, per il quale la societa possieda o
possa disporre delle necessarie risorse. La realizzabilita del progetto &, di regola, frutto di un processo di
stima che dimostri la fattibilita tecnica del processo ed & connessa all'intenzione della direzione di produrre
e commercializzare il prodotto o utilizzare o sfruttare il processo. La disponibilita di risorse per completare,
utilizzare e ottenere benefici da un’attivita immateriale pud essere dimostrata, per esempio, da un piano
della societa che illustra le necessarie risorse tecniche, finanziarie e di altro tipo e la capacita della societa
di procurarsi tali risorse. In alcune circostanze, la societa dimostra la disponibilita di finanziamenti esterni
ottenendo conferma da un finanziatore della sua volonta di finanziare il progetto;

- essere recuperabili, cioé la societa deve avere prospettive di reddito in modo che i ricavi che prevede di
realizzare dal progetto siano almeno sufficienti a coprire i costi sostenuti per lo studio dello stesso, dopo
aver dedotto tutti gli altri costi di sviluppo, i costi di produzione e di vendita che si sosterranno per la
commercializzazione del prodotto.

Tali costi rimangono iscritti tra le immobilizzazioni in corso fino a quando non sia stata acquisita la titolarita del

diritto o non sia stato completato il progetto. In quel momento, tali valori sono riclassificati alle rispettive voci

di competenza delle immobilizzazioni immateriali.

La voce "immobilizzazioni in corso e acconto" & composta anche dalle migliorie su beni di terzi, per un importo
pari a € 1.342.491 che si riferisce alle migliorie interne apportate all'immobile ricevuto in locazione dove insiste
la nuova sede operativa della societa sita in Perugia via Santa Lucia san Galigano 12/A sostenute nel corso
dell'esercizio 2022. Tale intervento & stato completato nei primi mesi del 2023 sara oggetto di ammortamento

per la durata residua del contratto secondo i principi contabili OIC.

E stata valutata 'eventuale presenza di indicatori di perdite durevoli di valore relative alle immobilizzazioni
immateriali; da tale valutazione non si € rilevata la presenza di indicatori di potenziali perdite di valore delle

immobilizzazioni immateriali medesime.

Immobilizzazioni materiali
Le immobilizzazioni materiali sono pari a € 788.254 (€ 470.707 nel precedente esercizio).

La composizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

I Attrezzature Altre Totale
Impianti e . - . e i o i
. industriali e immobilizzazioni = Immobilizzazioni
macchinario . ey ey
commerciali materiali materiali
Valore di inizio
esercizio
Costo 153.782 54.466 605.117 813.365
Ammortamenti 98.108 12.522 232.028 342.658
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(Fondo
ammortamento)
Valore di bilancio
Variazioni
nell'esercizio
Ammortamento
dell'esercizio
Incrementi

Totale variazioni
Valore di fine
esercizio

Costo
Ammortamenti
(Fondo
ammortamento)
Valore di bilancio

55.674

51.584
278.742

227.158

432.524

149.692

282.832

41.944

8.139
1.594

(6.545)
55.168
19.769

35.399

373.089

136.823
233.757

96.934

831.782

361.759

470.023

Qui di seguito sono fornite le seguenti ulteriori informazioni

Composizione della voce “Altri beni”

La voce "Altri beni" pari a € 470.023 € cosi composta:

470.707

196.546
514.093

317.547

1.327.474

539.203

788.254

- Mobili ed arredi € 42.597 si riferiscono all'acquisto dei mobili per allestimento degli uffici nella sede

operativa di Perugia;

- macchine d'ufficio elettroniche € 427.426 composte da PC portatili, tablet e attrezzatura tecnologica.

E stata valutata 'eventuale presenza di indicatori di perdite durevoli di valore relative alle immobilizzazioni

immateriali; da tale valutazione non si € rilevata la presenza di indicatori di potenziali perdite di valore delle

immobilizzazioni immateriali medesime.

Operazioni di locazione finanziaria

Qui di seguito vengono riportate le informazioni concernenti le operazioni di locazione finanziaria, ai sensi

dell'art. 2427, comma 1 numero 22 del codice civile:

Ammontare complessivo dei beni in locazione finanziaria al termine dell'esercizio
Ammortamenti che sarebbero stati di competenza dell'esercizio
Rettifiche e riprese di valore che sarebbero state di competenza dell'esercizio
Valore attuale delle rate di canone non scadute al termine dell'esercizio
Oneri finanziari di competenza dell'esercizio sulla base del tasso d'interesse effettivo

Importo
423.310
(90.078)
0
154.372
5.701

La tabella sottostante dettaglia le informazioni sopra indicate con riferimento ai singoli contratti in essere:

Riferimento Valore attuale Interessi
Descrizione contratto societa delle rate non passivi di
di leasing scadute competenza
GEORADAR
ICCREA BANCA
E)(()PLORER IMPRESA SPA. 35.716 743
GEODESIA LEICAGEOSYSTE
LF BLK M 17.407 1.160
SISTEMA
LASER
SCANNER  GCREA BANCA 191.249 3.798
MOBILE T
VMQ-1HA
Totale 244372 5.701

Immobilizzazioni finanziarie

Costo
storico

73.000

35.311

315.000

423.311

Fondi
ammortamento
inizio esercizio

45.625

22.070

94.500

162.195

Partecipazioni, altri titoli e strumenti derivati finanziari attivi

Rettifiche
valore
dell’'esercizio

Ammortamenti
dell’'esercizio

18.250 0

8.828 0
63.000 0
90.078 0

Valore
contabile

9.125

4.413

157.500

171.038
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Le partecipazioni comprese nelle immobilizzazioni finanziarie sono pari a € 47.842 (€ 13.467 nel precedente
esercizio).

Gli altri titoli compresi nelle immobilizzazioni finanziarie sono pari a € 0 (€ 0 nel precedente esercizio).

Gli strumenti finanziari derivati attivi compresi nelle immobilizzazioni finanziarie sono pari a € 337.227 (€ 0 nel
precedente esercizio).

La composizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

. — . _— Strumenti
Partecipazioni Partecipazioni . -
A . Totale finanziari
in imprese in altre PN L
. Partecipazioni derivati
controllate imprese i
attivi
Valore di inizio
esercizio
Costo 8.125 5.342 13.467
Malerel 8.125 5.342 13.467
bilancio
Variazioni
nell'esercizio
Altre variazioni 34.375 0 34.375 337.227
Totale variazioni 34.375 0 34.375 337.227
Valore di fine
esercizio
Costo 42.500 5.342 47.842 337.227
Malerel 42,500 5.342 47.842 337227
bilancio

Partecipazioni in imprese controllate

Vengono di seguito riportati i dati relativi alle partecipazioni in imprese controllate ai sensi dell'art. 2427, comma
1 numero 5 del codice civile:

Citta, se in Codice fiscale . . Utile (Perdita) Patrimonio Quota Quota \.Ialor.e a
— . i Capitale in . P R bilancio o
Denominazione  lItalia, o Stato = (per imprese ultimo esercizio netto in posseduta posseduta .
o euro . . . corrispondente
estero italiane) in euro euro in euro in % .
credito

g';GII_‘E ENG PERUGIA 03827760541 10.000 9.293 19.293 19.293 100 10.000
gZRII_NGHUB PERUGIA 03798090548 50.000 (23.623) 26.348 17.126 65 32.500

In data 01/02/22 ¢ stata fondata la societa EAGLE-ENG Srl, che ha per oggetto la prestazione di servizi di

ingegneria. La partecipazione ¢ iscritta per € 10.000 pari al 100% del capitale versato.

In data 17/06/21 & stata fondata la societa SPRINGHUB Srl, che ha per oggetto la prestazione di servizi di
consulenza per sostenere la nascita e lo sviluppo di start-up, per accelerare la crescita ed il successo di nuove
imprese tecnologiche e supportarle nell'innovazione. La partecipazione € iscritta per € 32.500 pari al 65% del
capitale versato.

Partecipazioni in altre imprese
Vengono di seguito riportati i dati relativi alle partecipazioni in altre imprese, ai sensi dell'art. 2427, comma 1

numero 5 del codice civile:

Citta, se in Codice fiscale . . Utile (Perdita) Patrimonio Quota Quota \.Ialor.e a
Lo . ! Capitale in . s . bilancio o
Denominazione  lItalia, o Stato = (per imprese ultimo esercizio netto in posseduta posseduta .
P euro . . A corrispondente
estero italiane) in euro euro in euro in % credito
F.D.C.SRL ROMA 15471111003 12.000 5.077 12.000 4.000 33,33 4.000
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Il valore residuo rispetto allo schema di bilancio € relativo a partecipazioni in altre imprese ( consorzi di

garanzia ) assunte per I'ottenimento di garanzie sui finanziamenti bancari.

Crediti immobilizzati
| crediti compresi nelle immobilizzazioni finanziarie sono pari a € 352.297 (€ 53.097 nel precedente esercizio).

La composizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

Altri movimenti

!mpm:tq . "a!°.'e. ) incrementi/(decre I[nport? Valo.re E)
nominale iniziale iniziale . nominale finale finale
menti)
Depositi cauzionali in denaro
esigibili entro esercizio 53.097 53.097 299.200 352.297 352.297
successivo
Totale 53.097 53.097 299.200 352.297 352.297

Qui di seguito sono rappresentati i movimenti di sintesi:

L L s g Quota Quota Di cui durata
Val:srzr(ilizlir:zw nt\eﬁ::::g?zlio Va;::-ctilzif‘;ne scadente entro  scadente oltre | residua superiore
I'esercizio I'esercizio a 5 anni
T 53.097 299.200 352.297 352.297
Totale crediti immobilizzati 53.097 299.200 352.297 352.297

Crediti immobilizzati - Ripartizione per area geografica
Vengono di seguito riportati i dati relativi alla suddivisione dei creditiimmobilizzati per area geografica, ai sensi

dell'art. 2427, comma 1 numero 6 del codice civile:

Area . Crefliti . Totale Crediti

. immobilizzati . o .
geografica — immobilizzati
ITALIA 53.097 53.097
ESTERO 299.200 299.200
Totale 352.297 352.297

ATTIVO CIRCOLANTE

Rimanenze

Le rimanenze comprese nell'attivo circolante sono pari a € 8.995.967 (€ 5.756.514 nel precedente esercizio).
Nel dettaglio le rimanenze finali sono composte da commesse infrannuali per un importo di € 1.759.311, che
si riferiscono ai servizi di progettazione della rete in fibra ottica e da € 7.236.656 da commesse ultrannuali che
si riferiscono all'attivita di project management e alle attivita di progettazione e realizzazione della rete
ultraveloce svolte attraverso la Branch in Grecia.

Le commesse ultrannuali sono state valutate secondo il principio contabile OIC23 adottando il criterio della
“percentuale di completamento” e ritenendo maturati come ricavi i lavori riconosciuti ed autorizzati dal
committente tramite specifici SAL autorizzativi. Il valore espresso come rimanenze rappresenta quindi il valore
dei lavori eseguiti in attesa di autorizzazione al 31.12.22.

Le commesse infrannuali sono composte da diverse tipologie di commesse riassuntivamente descritte come
segue: Cluster A-B che riguarda la progettazione della rete FTTH nei comuni italiani a grande concentrazione
di abitanti; Cluster C-D che riguarda la progettazione della rete FTTH nei comuni italiani a bassa densita
abitativa; attivita che riguardano la riprogettazione della rete FTTH attuale per il cliente Telecom ltalia e attivita

di adeguamento e riprogettazione linee elettriche a bassa tensione
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Le commesse aventi ad oggetto la progettazione della rete nelle grandi citta (Cluster A-B) vengono suddivise
in "anelli" che individuano una particolare zona (ad esempio un quartiere) di una grande citta, il tempo di
realizzazione della commessa & mediamente circa centottanta giorni. | maggiori committenti sono gli operatori
leader del mercato delle telecomunicazioni italiano ed europeo.

Le commesse aventi ad oggetto la progettazione della rete nei comuni a bassa densita abitativa & esercitata
dalla nostra societa mediante un accordo quadro stipulato con la societa Italtel che prevede I'assegnazione di
un numero specifico e definito di comuni sparsi su tutto il territorio nazionale. La commessa inizia nel momento
in cui la societa Italtel emette I'ordine d'acquisto e termina nel momento in cui la piattaforma digitale di proprieta
Infratel (societa in-house del MISE e facente parte del Gruppo Invitalia, aggiudicataria del bando di gara
europeo relativo alla progettazione dell'area C-D) accetta la progettazione eseguita. | tempi di esecuzione
medi delle singole commesse sono di circa sessanta giorni.

La composizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio @ Valore di fine esercizio

Lavori in corso su ordinazione 5.756.514 3.239.453 8.995.967
Totale rimanenze 5.756.514 3.239.453 8.995.967
Crediti

| crediti compresi nell'attivo circolante € 15.955.832 (€ 14.590.025 nel precedente esercizio).

| crediti viclienti hanno registrato un incremento rispetto I'esercizio precedente dovuto principalmente
all'aumento delle attivita vs nuovi clienti e conseguente riduzione dell’utilizzo del factoring. Si evidenzia che in
merito al credito vantato nei confronti del cliente ltaltel per crediti maturati in data antecedente al 07.04.20 il
Tribunale di Milano in data 9 dicembre 2021, ha omologato il Concordato. Con I'omologa del Concordato,
quindi, prendono avvio le attivita funzionali alla ristrutturazione del debito, cosi come previste nella proposta
concordataria che classifica la societa Eagleprojects S.p.A. tra i creditori di classe C, con pagamento del 15%
dei crediti vantati soddisfatti secondo piano concordatario in 3 rate uguali con scadenza al 18° mese, al 27°
mese e al 36° mese dalla data di omologa, a cui si aggiunge credito IVA spettante per nota variazione da
emettere ai sensi articolo 26, comma 2, D.P.R. 633/1972. Evidenziamo che alla data di redazione del presente
tutte le poste maturate successivamente alla data del 07.04.2020 risultano regolarmente incassate secondo
la loro naturale scadenza e si evidenzia come I'ammontare di tali crediti rappresenti un valore molto limitato,
pari al 3% del totale crediti v/clienti al 31.12.22.

La composizione & cosi rappresentata:

Esigibili entro Esigibili oltre Valore nominale (Fondi VERa fEE
I'esercizio successivo I'esercizio totale rischi/svalutazioni)
Verso clienti 9.725.459 485.614 10.211.673 65.401 10.145.672
Verso imprese controllate 17.325 0 17.325 0 17.325
Crediti tributari 1.748.696 0 1.748.696 1.748.696
Imposte anticipate 20.328 20.328
Verso altri 4.023.811 0 4.023.811 0 4.023.811
Totale 15.515.291 485.614 16.021.233 65.401 15.955.832

Crediti - Distinzione per scadenza
Vengono di seguito riportati i dati relativi alla suddivisione dei crediti per scadenza, ai sensi dell'art. 2427,
comma 1 numero 6 del codice civile:

Valore di inizio Variazione Valore di fine Quota Quota Di cui di durata
esercizio nell'esercizio esercizio scadente entro  scadente oltre | residua superiore

Bilancio di esercizio al 31/12/2022 Pag.23 di 35



EAGLEPROJECTS SPA

I'esercizio I'esercizio a 5 anni
L NI G e 12.156.785  (2.011.113) 10.145.672 9.660.058 485.614 0
nell'attivo circolante
Crediti verso imprese
controllate iscritti 0 17.325 17.325 17.325 0 0
nell'attivo circolante
Crediti tributari iscritti
nell'attivo circolante
Attivita per imposte
anticipate iscritte 30.971 (10.643) 20.328
nell'attivo circolante
Crediti verso altri iscritti
nell'attivo circolante
Totale crediti iscritti
nell'attivo circolante

1.213.167 535.529 1.748.696 1.748.696 0 0

1.189.102 2.834.709 4.023.811 4.023.811 0 0

14.590.025 1.365.807 15.955.832 15.449.890 485.614 0

Crediti - Ripartizione per area geografica
Vengono di seguito riportati i dati relativi alla suddivisione dei crediti iscritti nell’attivo circolante per area

geografica, ai sensi dell'art. 2427, comma 1 numero 6 del codice civile:

Attivita per
Crediti verso e . imposte Crediti verso Crediti verso
... Crediti tributari i N SRR e el
. clientiiscritti .~ . et anticipate imprese altri iscritti Totale crediti iscritti
Area geografica e iscritti nell'attivo . IR e e .
nell'attivo . iscritte controllate iscritti nell'attivo nell'attivo circolante
. circolante e eed e red .
circolante nell'attivo nell'attivo circolante
circolante circolante
ITALIA 8.539.872 1.748.696 20.328 17.325 4.023.811 14.350.032
ESTERO 1.605.800 1.605.800
Totale 10.145.672 1.748.696 20.328 17.325 4.023.811 15.955.832

Disponibilita liquide
Le disponibilita liquide comprese nell'attivo circolante sono pari a € 1.814.636 (€ 479.529 nel precedente
esercizio).

La composizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Depositi bancari e postali 474.058 1.334.533 1.808.591
Denaro e altri valori in cassa 5.471 574 6.045
Totale disponibilita liquide 479.529 1.335.107 1.814.636

RATEI E RISCONTI ATTIVI

| ratei e risconti attivi sono pari a € 222.396 (€ 260.079 nel precedente esercizio).

La composizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Risconti attivi 260.079 (37.683) 222.396
Totale ratei e risconti attivi 260.079 (37.683) 222.396

INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO
PATRIMONIO NETTO

Il patrimonio netto esistente alla chiusura dell'esercizio & pari a € 8.519.120 (€ 5.937.334 nel precedente
esercizio).
Nei prospetti riportati di seguito viene evidenziata la movimentazione subita durante I'esercizio dalle singole

poste che compongono il Patrimonio Netto e il dettaglio della voce ‘Altre riserve’:
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Valore di inizio Attribuzione Altre . P Lo Risultato Valore di fine
- Lo X . . . Incrementi Decrementi Riclassifiche L. .
esercizio di dividendi destinazioni d'esercizio esercizio

Capitale 200.000 0 0 0 0 0 200.000
Heene el 1.251.276 0 0 0 0 0 1.251.276
rivalutazione
Riserva legale 40.000 0 0 0 0 0 40.000
Altre riserve
Riserva straordinaria 2.531.593 0 1.915.728 0 0 0 4.447.321
Totale altre riserve 2.531.593 0 1.915.728 0 0 0 4.447.321
Riserva per
el el . (1.263) 0 0 257.557 0 0 256.294
copertura dei flussi
finanziari attesi
Ul e gL 1.915.728 0 (1.915.728) 0 0 0 2324229 2324229
dell'esercizio
ERtseletineno 5.937.334 0 0 257557 0 0 2324229  8519.120

netto

Disponibilita ed utilizzo delle voci di patrimonio netto
Le informazioni richieste dall'articolo 2427, comma 1 numero 7-bis del codice civile relativamente alla
specificazione delle voci del patrimonio netto con riferimento alla loro origine, possibilita di utilizzazione e

distribuibilita, nonché alla loro avvenuta utilizzazione nei precedenti esercizi, sono desumibili dai prospetti

sottostanti:
Possibilita WeEplegpegle | depleppesle
- . Quota utilizzazioni effettuate nei utilizzazioni effettuate nei
Importo Origine/natura di . g . - . -
- . disponibile | tre precedenti esercizi - tre precedenti esercizi -
utilizzazione . L
per copertura perdite per altre ragioni
Capitale 200.000 0 0
Heene el 1.251.276
rivalutazione
Riserva legale 40.000 UTILI A-B
Altre riserve
Riserva straordinaria 4.447.321 UTILI A-B-C 0 0
Totale altre riserve 4.447.321 0 0
Riserva per
operazioni di 256.294 0 0

copertura dei flussi
finanziari attesi
Totale 6.194.891 0 0
Legenda: A: per

aumento di capitale

B: per copertura

perdite C: per

distribuzione ai soci

D: per altri vincoli

statutari E: altro

Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi
Le informazioni richieste dall'articolo 2427-bis, comma 1 numero 1 lettera b-quater) del codice civile

relativamente alla specificazione dei movimenti avvenuti nell’esercizio sono riepilogate nella tabella

sottostante:
Riserva per operazioni di copertura di flussi
finanziari attesi
Valore di inizio esercizio (1.263)
Variazioni nell'esercizio 257.557
Valore di fine esercizio 256.294

A complemento delle informazioni fornite sul Patrimonio netto qui di seguito si specificano le seguenti ulteriori

informazioni.
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Riserve di rivalutazione

La composizione delle riserve di rivalutazione & la seguente:

Utilizzo per copertura

Valore di inizio esercizio perdite Altri movimenti Valore di fine esercizio
Altre rivalutazioni
Altre 1.251.276 0 0 1.251.276
Totale Altre rivalutazioni 1.251.276 0 0 1.251.276
VEELR b e Cl 1.251.276 0 0 1.251.276

rivalutazione

Riserva indisponibile Art. 7-ter Legge 126/2020

La societa nel corso dell'esercizio 2020 ha usufruito dei benefici previsti ai sensi della legge 126/20 e del
documento interpretativo OIC 7 di aprile 2021, con I'obiettivo di adeguare il valore dei beni al valore di mercato.
A tale scopo la societa ha incaricato ad una societa esterna ( Syntex Stp ) la predisposizione della relazione
di stima del valore economico attribuibile al software detenuto dalla Societa, meglio descritto in seguito e
denominato GISFO. La relazione redatta, comprendente perizia giurata, ritiene che, sulla base della
documentazione esaminata e delle informazioni esistenti, il valore economico complessivamente attribuibile
al software GISFO detenuto da Eagleprojects S.r.l. oggetto di valutazione possa essere quantificato in Euro
2.619.099 valore arrotondabile in Euro 2.600.000.

La societa, con delibera CDA del 07.06.21 ha deliberato di procedere alla rivalutazione del bene “Asset SW
GISFQ?”, al valore complessivo di € 2.400.000, valutato in maniera prudenziale rispetto al valore attribuito in
perizia di € 2.600.000. Il valore di 1.289.975 € pari alla differenza tra il valore complessivo attribuito e quanto
gia valorizzato tra le immobilizzazioni immateriali & iscritto in controparte nella “Riserva per operazioni di
rivalutazione 1.126/20” per un valore di 1.251.276 €, al netto del debito per imposta sostitutiva del 3% sorto in
virtu dell’attribuzione di rilevanza fiscale alla riserva.

La riserva di rivalutazione non & stata affrancata e pertanto risulta in regime di sospensione d’imposta per

eventuali distribuzioni future.

FONDI PER RISCHI ED ONERI

| fondi per rischi ed oneri sono iscritti nelle passivita per complessivi € 80.934 (€ 3.862 nel precedente
esercizio).

La composizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

Fondo per trattamento di Fondo per imposte = Strumenti finanziari

quiescenza e obblighi simili anche differite derivati passivi LA el rischi e oneri
Valort.e f"l inizio 0 0 3.862 0
esercizio
Variazioni
nell'esercizio
Altre variazioni 0 80.934 (3.862) 0
Totale variazioni 0 80.934 (3.862) 0
Valore di fine 0 80.934 0 0

esercizio

Per quanto concerne le informazioni relative alle movimentazioni del "Fondo per imposte differite”, si rimanda

alla sezione "Imposte sul reddito d'esercizio, correnti differite e anticipate”.

TFR
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Il trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato € iscritto tra le passivita per complessivi € 2.298.827 (€
1.725.871 nel precedente esercizio).

La composizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Valore di inizio esercizio 1.725.871
Variazioni nell'esercizio

Altre variazioni 572.956
Totale variazioni 572.956
Valore di fine esercizio 2.298.827
DEBITI

| debiti sono iscritti nelle passivita per complessivi € 22.484.255 (€ 17.870.916 nel precedente esercizio).

Il prospetto sotto valorizzato evidenzia nel dettaglio la composizione della voce di bilancio dello stato
patrimoniale passivo D) Debiti.

La voce obbligazioni esprime il valore del prestito obbligazionario “minibond” quotato denominato “Eagle
Projects S.p.A. TV EUR 3M+3,5% due 2022-2028” quotato sul segmento ExtraMOT pro3 di Borsa lItaliana in
data 29 giugno 2022. Il prestito obbligazionario, sottoscritto integralmente da illimity Bank S.p.A., & di tipo
amortizing, ha una durata di 6 anni ed e stato assistito da SACE tramite Garanzia Italia. Sull’obbligazione sono
previsti dei covenants finanziari che alla data del 31.12..22 risultano essere rispettati.

La voce debiti v/banche esprime il saldo numerario passivo rilevato dalla societa a fine esercizio. La societa
infatti, per gestire i propri crediti e debiti di funzionamento, ha sottoscritto contratti di conto corrente bancari
che prevedono la concessione da parte degli istituti di credito sia di scoperti di conto corrente sia di anticipo
fatture attive. La societa ha in essere un contratto di Factoring con la societa Unicredit Factoring S.p.A., tale
contratto prevede la possibilita di cedere i crediti per fatture emesse vantati nei confronti di alcuni clienti
selezionati con la clausola "pro-soluto”.

| debiti v/fornitori esprimono il debito contratto nei confronti dei fornitori per il normale svolgimento dell'attivita.
La societa procede al pagamento dei propri fornitori mediante I'utilizzo dei canali bancari con ricevute bancarie
o bonifici a scadenza dilazionata. Alla data di stesura del presente bilancio non risultano debiti scaduti non
onorati.

La voce acconti pari ad € 142.114 presente al 31.12.22 & composta da acconti percepiti sulle attivita
pluriennali.

| debiti tributari includono i debiti per imposte correnti IRES ed IRAP contabilizzate secondo il principio della
competenza economica che verranno liquidate nell'esercizio successivo alle scadenze indicate. Si evidenzia
poi che la societa, avvalendosi degli strumenti previsti dalla normativa fiscale, ha deciso di procedere a seguito
del ricevimento della comunicazione da parte dell'agenzia delle entrate (comunemente detta avviso bonario)
al pagamento rateale del debito IVA contratto nel primo trimestre 2019 iscritto in bilancio al valore residuo pari
ad € 81.513 ed il saldo IVA 2017 pari ad € 5,509 Si evidenzia che alla data di redazione del presente
documento le rate di pagamento sono state regolarmente rispettate dalla societa.

| debiti tributari comprendono inoltre il saldo IRES ed IRAP riferiti agli anni 2017 e 2018 ed IRAP 2019 per i
quali la societa ha deciso di procedere al pagamento rateale di tali debiti. Si evidenzia che alla data di
redazione del presente e tutte le rate sono in regolare ammortamento.

La voce debiti v/istituti di previdenza pari ad € 1.340.838 esprime il debito per i contributi Inps riferiti ai
dipendenti sia per la parte a carico della societa sia per la parte a carico dei lavoratori dipendenti trattenuti

dalla societa nella sua funzione di sostituto di imposta. Tale debito comprende anche il residuo pari ad 23.845
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€ per contributi relativi allanno 2019 gia oggetto di versamento rateale mediante un piano di pagamento
dilazionato in otto rate mensili con ultima rata in scadenza ad agosto 2020, oggetto della sospensione al
pagamento delle rateizzazioni previste dai vari decreti a sostegno delleconomia ANTICOVID. Alla data di
redazione del presente documento le rate mensili sono state tutte pagate alle scadenze previste.

La voce altri debiti contiene sottoconti residuali che non trovano posto nei dettagli appena analizzati, a titolo
esemplificativo e non esaustivo comprende il debito verso dipendenti per gli emolumenti di dicembre

comprensivi dei ratei ferie maturate e non godute.

La composizione delle singole voci & cosi rappresentata:

Valore di inizio esercizio Variazioni nell'esercizio @ Valore di fine esercizio

Obbligazioni 0 6.658.480 6.658.480
Debiti verso soci per finanziamenti 395.000 (395.000) 0
Debiti verso banche 9.431.764 (1.963.484) 7.468.280
Acconti 495.082 (352.969) 142.113
Debiti verso fornitori 1.878.592 632.277 2.510.869
Debiti tributari 2.608.604 (117.525) 2.491.079
sDoeé)iI;IIeVS.IStltutl di previdenza e sicurezza 1217503 (144.429) 1.073.074
Altri debiti 1.844.371 295.989 2.140.360
Totale 17.870.916 4.613.339 22.484.255

Debiti - Distinzione per scadenza
Qui di seguito vengono riportati i dati relativi alla suddivisione dei debiti per scadenza, ai sensi dell'art. 2427,

comma 1 numero 6 del codice civile:

oo oo o o

o

Valore di inizio Variazione Valore di fine Quota Quota Di cui di durata
- . s . scadente entro | scadente oltre . .
esercizio nell'esercizio esercizio " L . L. superiore a 5 anni
I'esercizio I'esercizio
Obbligazioni 0 6.658.480 6.658.480 0 6.658.480
pebitl verso Socl per 395.000 (395.000) 0 0 0
inanziamenti
Debiti verso banche 9.431.764 (1.963.484) 7.468.280 2.851.927 4.616.353
Acconti 495.082 (352.969) 142.113 142.113 0
Debiti verso fornitori 1.878.592 632.277 2.510.869 2.510.869 0
Debiti tributari 2.608.604 (117.525) 2.491.079 1.470.333 1.020.746
Debiti verso istituti di
previdenza e di sicurezza 1.217.503 (144.429) 1.073.074 1.073.074 0
sociale
Altri debiti 1.844.371 295.989 2.140.360 2.140.360 0
Totale debiti 17.870.916 4.613.339 22.484.255 10.188.676 12.295.579

Debiti - Ripartizione per area geografica
Qui di seguito vengono riportati i dati relativi alla suddivisione dei debiti per area geografica, ai sensi dell'art.

2427, comma 1 numero 6 del codice civile:

Debiti
verso
s Debiti Debiti . istituti di
Area geografica Obbllgazm verso Acconti verso I.)eb't'. previdenz Altri debiti  Debiti
ni ... | tributari t
banche fornitori aedi
sicurezza
sociale
ITALIA 6.658.480 7.468.280 142.114 2.498.456 2.182.001 1.065.344 2.133.159 22.147.833
ESTERO 0 0 0 12.413  309.078 7.730 7.201 336.422
Totale 6.658.480 7.468.280 142.114 2.510.869 2.491.079 1.073.074 2.140.360 22.484.255

RATEI E RISCONTI PASSIVI

| ratei e risconti attivi sono pari a € 724.426 (€ 839 nel precedente esercizio).
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La composizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Risconti passivi 0 723.575 723.575
Ratei passivi 839 12 851
Totale ratei e risconti passivi 839 723.587 724.426

La voce "risconti passivi" pari a € 723.575 & principalmente composta da:

- Crediti per Sisma Bonus € 641.259 si riferiscono alle quote di competenza futura dei crediti derivanti dai
lavori per la ristrutturazione degli uffici nella sede operativa di Perugia;

- Crediti per Bonus Facciate € 81.436 si riferiscono alle quote di competenza futura dei crediti derivanti dai

lavori per la ristrutturazione degli uffici nella sede operativa di Perugia;

INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO
VALORE DELLA PRODUZIONE

Ricavi delle vendite e delle prestazioni - Ripartizione per categoria di attivita
In relazione a quanto disposto dall'art. 2427, comma 1 numero 10 del codice civile viene esposta nei seguenti

prospetti la ripartizione dei ricavi per categorie di attivita:

Categoria di attivita Valore esercizio corrente
Servizi 24.248.009
Sviluppo software 2.222.034
Totale 26.470.043

Ricavi delle vendite e delle prestazioni - Ripartizione per area geografica
In relazione a quanto disposto dall'art. 2427, comma 1 numero 10 del codice civile viene esposta nei seguenti

prospetti la ripartizione dei ricavi per area geografica:

Area geografica Valore esercizio corrente
ITALIA 25.175.043
ESTERO 1.295.000
Totale 26.470.043

Altri ricavi e proventi

Gli altri ricavi e proventi sono iscritti nel valore della produzione del conto economico per complessivi €
482.285 (€ 971.270 nel precedente esercizio).

La voce contributi in conto esercizio comprende il credito di imposta ricerca sviluppo previsto ai sensi dell'art.
1 comma 35, della Legge 23 dicembre 2014 n.190, riconosciuto per l'esercizio 2022 a seguito del
programma di investimento sotto illustrato.

Nell'arco di tempo tra il 01 Gennaio 2022 e il 31 Dicembre 2022 EAGLEPROJECTS S.P.A. ha svolto, al
proprio interno, una serie di attivita di Ricerca Industriale e di Sviluppo Sperimentale nel settore di riferimento.
Le attivita di Ricerca & Sviluppo rispondono alle seguenti definizioni:

a) lavori sperimentali o teorici svolti, aventi quale principale finalita I'acquisizione di nuove conoscenze
sui fondamenti di fenomeni e di fatti osservabili, senza che siano previste applicazioni o usi commerciali diretti;
b) ricerca pianificata o indagini critiche miranti ad acquisire nuove conoscenze, da utilizzare per mettere

a punto nuovi prodotti, processi o servizi o permettere un miglioramento dei prodotti, processi o servizi esistenti
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ovvero la creazione di componenti di sistemi complessi, necessaria per la ricerca industriale, ad esclusione
dei prototipi di cui alla seguente lettera c);

c) acquisizione, combinazione, strutturazione e utilizzo delle conoscenze e capacita esistenti di natura
scientifica, tecnologica e commerciale allo scopo di produrre piani, progetti o disegni per prodotti, processi o
servizi nuovi, modificati o migliorati; puo trattarsi anche di altre attivita destinate alla definizione concettuale,
alla pianificazione e alla documentazione concernenti nuovi prodotti, processi e servizi; tali attivita possono
comprendere l'elaborazione di progetti, disegni, piani e altra documentazione, inclusi gli studi di fattibilita,
purché non siano destinati a uso commerciale; realizzazione di prototipi utilizzabili per scopi commerciali e di
progetti pilota destinati a esperimenti tecnologici o commerciali, quando il prototipo & necessariamente il
prodotto commerciale finale e il suo costo di fabbricazione & troppo elevato per poterlo usare soltanto a fini di
dimostrazione e di convalida;

d) produzione e collaudo di prodotti, processi e servizi, a condizione che non siano impiegati o

trasformati in vista di applicazioni industriali o per finalita commerciali.

Tenendo nella dovuta considerazione le ovvie esigenze sulla riservatezza delle informazioni, di

seguito si riportano in breve il progetto e le attivita realizzate:

1. Sviluppo all'interno dell’applicativo di un sistema di gestione integrata di tutto il processo di un
progetto di rete in fibra ottica

2. Ricerca e sviluppo di un innovativo sistema di gestione integrata di tutto il processo di un progetto
di collaudo dei progetti e cantieri di rete in fibra ottica

3. Ricerca e sviluppo di un innovativo sistema di rilievo e digitalizzazione del territorio con
progettazione integrata

4. Ricerca nello studio e nello sviluppo di un sistema per la classificazione automatica degli edifici e
la loro georeferenziazione

5. Ricerca nello studio e nello sviluppo di un sistema software applicativo per il monitoraggio delle

infrastrutture Ricerca e sviluppo di un innovativo sistema software per la gestione dei sistemi di

generazione e accumulo di energia

Ricerca e sviluppo di un innovativo sistema software applicativo per la farm automation

Ricerca e sviluppo di un innovativo sistema software applicativo per I'utilizzo dei droni per rilevi

Ricerca e sviluppo di un innovativo sistema software applicativo per la computer vision

© © N >

Ricerca e sviluppo di un innovativo sistema software applicativo per rilievo e digitalizzazione del

territorio con dato satellitare

Per le attivita progettuali sopra riportate sono state impegnate n. 70 risorse interne per una spesa
totale di competenza dell'esercizio 2022 pari ad € 1.376.693 ed un beneficio in termini di credito

d’'imposta calcolato in € 134.568 oltre eventuali costi di certificazione contabile.

Nel corso dellanno 2022 l'azienda ha usufruito del Credito d’'Imposta Formazione 4.0 2022, secondo le
modalita previste all’art. 5 del Decreto del MISE del 4 maggio 2018 pubblicato nella G.U. n. 143 del 22 giugno
2018
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Il beneficio € stato calcolato dalla Syntex Stp S.r.l. in relazione alla normativa di riferimento considerandola
grande impresa in base alle indicazioni contenute nella “Raccomandazione della Commissione Europea n.
2003/361/CE del 6 maggio 2003.”

Il valore del Credito d’Imposta Formazione 2022 é risultato pari ad Euro 62.623 (oltre eventuali costi di
certificazione contabile).

La composizione delle singole voci & cosi costituita:

Valore esercizio precedente Variazione Valore esercizio corrente
Contributi in conto esercizio 775.019 (485.017) 290.002
Altri
Sopravvenienze e insussistenze attive 143.649 38.343 181.992
Altri ricavi e proventi 52.602 (42.311) 10.291
Totale altri 196.251 (3.968) 192.283
Totale altri ricavi e proventi 971.270 (488.985) 482.285

COSTI DELLA PRODUZIONE

Spese per servizi

Le spese per servizi sono iscritte nei costi della produzione del conto economico per complessivi € 7.279.075
(€ 6.217.946 nel precedente esercizio).

La composizione delle singole voci & cosi costituita:

Valore esercizio precedente Variazione Valore esercizio corrente

Servizi per acquisti 233.282 145.186 378.468
Trasporti 129.186 26.302 155.488
Lavorazioni esterne 1.865.167 716.173 2.581.340
Energia elettrica 39.428 64.049 103.477
Spese di manutenzione e riparazione 47.683 (14.965) 32.718
Servizi e consulenze tecniche 2.656.364 (93.143) 2.563.221
Compensi agli amministratori 248.552 34.784 283.336
Compensi a sindaci e revisori 52.016 4.998 57.014
P.restazioni assimilate al lavoro 21389 (21.389) 0
dipendente

Pubblicita 13.875 (5.025) 8.850
Spese e consulenze legali 37.720 80.391 118.111
Consulen.ze.fiscali, amministrative e 62 386 (31.058) 31328
commerciali

Spese telefoniche 61.258 9.638 70.896
Assicurazioni 119.711 (20.620) 99.091
Spese di viaggio e trasferta 489.391 67.452 556.843
Altri 140.538 98.356 238.894
Totale 6.217.946 1.061.129 7.279.075

Spese per godimento beni di terzi
Le spese per godimento beni di terzi sono iscritte nei costi della produzione del conto economico per
complessivi € 1.566.827 (€ 1.087.072 nel precedente esercizio).

La composizione delle singole voci & cosi costituita:

Valore esercizio precedente Variazione Valore esercizio corrente
Affitti e locazioni 995.491 424.320 1.419.811
Canoni di leasing beni mobili 91.581 55.435 147.016
Totale 1.087.072 479.755 1.566.827

Oneri diversi di gestione
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Gli oneri diversi di gestione sono iscritti nei costi della produzione del conto economico per complessivi €
728.975 (€ 360.045 nel precedente esercizio).

La composizione delle singole voci & cosi costituita:

Valore esercizio precedente Variazione Valore esercizio corrente
Imposte di bollo 6.464 8.344 14.808
Sopr.avvenlenze e insussistenze 2894 290.315 293.209
passive
Altri oneri di gestione 350.687 70.271 420.958
Totale 360.045 368.930 728.975

IMPOSTE SUL REDDITO D'ESERCIZIO, CORRENTI, DIFFERITE E ANTICIPATE

La composizione delle singole voci & cosi rappresentata:

Imposte relative a Proventi (Oneri)

Imposte correnti Imposte differite Imposte anticipate

esercizi precedenti trasparenza
IRES 776.618 0 0 20.668
IRAP 352.044 0 0 0
Totale 1.128.662 0 0 20.668 0

Si precisa che le imposte differite contengono anche i riversamenti relativi alle rilevazioni iniziali del ‘Fondo
imposte differite’ che hanno interessato direttamente il patrimonio netto.

| seguenti prospetti, redatti sulla base delle indicazioni suggerite dall'OIC 25, riportano le informazioni richieste
dall'art. 2427, comma 1 numero 14, lett. a) e b) del codice civile.

In particolare contengono le informazioni sui valori di sintesi della movimentazione dell’esercizio della ‘Fiscalita
complessiva anticipata e differita’, sulla composizione delle differenze temporanee deducibili che hanno
originato ‘Attivita per imposte anticipate’, sulla composizione delle differenze temporanee imponibili che hanno
originato ‘Passivita per imposte differite’ e I'informativa sull'utilizzo delle perdite fiscali. Sono inoltre specificate

le differenze temporanee per le quali non ¢ stata rilevata la fiscalita differita.

IRES
A) Differenze temporanee
Totale differenze temporanee deducibili 0
Totale differenze temporanee imponibili 0
Differenze temporanee nette 0
B) Effetti fiscali

Fondo imposte differite (anticipate) a inizio esercizio (30.971)
Imposte differite (anticipate) dell'esercizio 91.577
Fondo imposte differite (anticipate) a fine esercizio 60.606

Composizione e movimenti intervenuti nelle passivita per imposte differite e nelle attivita per imposte
anticipate

Le tabelle sottostanti, distintamente per I'lres e I'lrap, riepilogano i movimenti dell’esercizio, derivanti dagli
incrementi per le differenze temporanee sorte nellanno e dai decrementi per le differenze temporanee

riversate delle voci "Fondo per imposte differite” e "Attivita per imposte anticipate”.

ALTRE INFORMAZIONI

Dati sull’occupazione
Vengono di seguito riportate le informazioni concernenti il personale, ai sensi dell'art. 2427, comma 1 numero

15 del codice civile:

Numero medio
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Dirigenti 4
Quadri 3
Impiegati 435
Totale Dipendenti 442

Compensi agli organi sociali
Vengono di seguito riportate le informazioni concernenti gli amministratori ed i sindaci, ai sensi dell'art. 2427,

comma 1 numero 16 del codice civile:

Amministratori Sindaci
Compensi 248.552 33.116

Compensi al revisore legale ovvero alla societa di revisione
Qui di seguito vengono riportate le informazioni concernenti i compensi al revisore legale ovvero alla societa

di revisione ai sensi dell'art. 2427 comma 1 numero 16 bis del codice civile:

Valore
Revisione legale dei conti annuali 12.500
Totale corrispettivi spettanti al revisore
N A 12.500
legale o alla societa di revisione

Operazioni con parti correlate
Vengono di seguito riportate le informazioni concernenti le operazioni realizzate con parti correlate, ai sensi

dell'art. 2427, comma 1 numero 22-bis del codice civile:

Ricavi per

Crediti Debiti vendite e . Aep

Parte correlata - - .. .. | Costiper servizi
commerciali commerciali prestazioni di
servizi

NEW FONT SPA 8.064 - 153.009 100.000
ICT CONSULTING
SPA - - 27.752 -

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio
Vengono di seguito riportate le informazioni concernenti la natura e l'effetto patrimoniale, finanziario ed
economico dei fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio, ai sensi dell'art. 2427, comma 1 numero
22-quater del codice civile:
Trasferimento sede legale:
Si evidenzia che in data 13 marzo 2023 la societa ha trasferito la propria sede legale presso la nuova
sede operativa di Via Santa Lucia San Galigano, 12/A in Perugia.
Nessuna altra variazione & intervenuta in termini di capitale sociale, composizione societaria o altri
dati rilevanti.
Sviluppo Software
Acquisizione contratti relativi alla concessione in uso e lo sviluppo add-on di funzionalita specifiche
per software di proprieta presso diverse societa di installazione del settore TLC e acquisizione
contratto per sviluppo software GIS per INFRATEL ltalia.
Riflessi degli effetti derivanti dal’impatto della guerra in Ucraina
La societa non opera in aree geografiche che potrebbero far insorgere rischi (di natura macro-
economica, di mercato, sociale) In particolare, si evidenzia I’assenza di rapporti e correlazioni dirette
o indirette con Russia e Ucraina. Anche gli effetti del caro energia e delle materie prime non risultano

di particolare rilievo in quanto la societa non ¢ ad alto assorbimento energetico e non utilizza materie
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prime interessate dal contesto al di fuori del carburante per i propri mezzi che rappresenta solo I’1%

della propria spesa annua.

Informazioni sulle societa o enti che esercitano attivita di direzione e coordinamento - art.
2497 bis del Codice Civile

La societa non & soggetta a direzione o coordinamento da parte di societa o enti.

Informazioni ex art. 1 comma 125, della Legge 4 agosto 2017 n. 124

Con riferimento all’art. 1 comma 125 della Legge 124/2017, qui di seguito sono riepilogate le sovvenzioni

(contributi, incarichi retribuiti, vantaggi economici) ricevute dalle pubbliche amministrazioni:

Banca del Mezzogiorno Medio Credito Centrale SpA equivalente sovvenzione lorda incassata in data
09/06/2017 € 13.180 causale garanzia su affidamento bancario;

Banca del Mezzogiorno Medio Credito Centrale SpA equivalente sovvenzione lorda incassata in data
18/10/2017 € 14.605 causale garanzia su affidamento bancario;

Banca del Mezzogiorno Medio Credito Centrale SpA equivalente sovvenzione lorda incassata in data
18/10/2017 € 11.000 causale garanzia su affidamento bancario;

Banca del Mezzogiorno Medio Credito Centrale SpA equivalente sovvenzione lorda incassata in data
15/11/2017 € 25.667 causale garanzia su affidamento bancario;

Banca del Mezzogiorno Medio Credito Centrale SpA equivalente sovvenzione lorda incassata in data
17/01/2018 € 13.201 causale garanzia su affidamento bancario;

Banca del Mezzogiorno Medio Credito Centrale SpA equivalente sovvenzione lorda incassata in data
26/04/2018 € 9.792 causale garanzia su affidamento bancario;

Banca del Mezzogiorno Medio Credito Centrale SpA equivalente sovvenzione lorda incassata in data
27/06/2018 € 2.750 causale garanzia su affidamento bancario;

Banca del Mezzogiorno Medio Credito Centrale SpA equivalente sovvenzione lorda incassata in data
05/06/2019 € 17.283 causale garanzia su affidamento bancario;

Banca del Mezzogiorno Medio Credito Centrale SpA equivalente sovvenzione lorda incassata in data
26/06/2019 € 9.180 causale garanzia su affidamento bancario;

Regolamento per i fondi interprofessionali per la formazione continua; autorita concedente FONTER
contributo in conto interessi € 25.892;

Contributo erogato nel 2019 dallo Stato Italiano per € 288.921 inerente la normativa sul credito di imposta
per attivita di ricerca e sviluppo Legge 190 riferimento anno 2018.

Banca del Mezzogiorno Medio Credito Centrale SpA equivalente sovvenzione lorda incassata in data
05/02/2020 € 40.964 causale garanzia su affidamento bancario

Banca del Mezzogiorno Medio Credito Centrale SpA equivalente sovvenzione lorda incassata in data
04/03/2020 € 23.747 causale garanzia su affidamento bancario

Sviluppo di programmi di Open Innovation per la realizzazione di soluzioni innovative per il mercato;
autorita concedente Ministero dello sviluppo economico - Direzione generale per gli incentivi alle imprese
contributo incassato € 25.000

Banca del Mezzogiorno Medio Credito Centrale SpA equivalente sovvenzione lorda incassata in data
18/03/2020 € 29.684 causale garanzia su affidamento bancario

Regolamento fondi DGR 738/2015 - Aiuti alla formazione e regime di aiuti all'occupazione a seguito del
Regolamento (CE) n. 651/2014; autorita concedente Agenzia Regionale per Le Politiche Attive del Lavoro
- Arpal Umbria - contributo incassato € 16.298
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- Regolamento fondi DGR 738/2015 - Aiuti alla formazione e regime di aiuti all'occupazione a seguito del
Regolamento (CE) n. 651/2014; autorita concedente Agenzia Regionale per Le Politiche Attive del Lavoro
- Arpal Umbria - contributo incassato € 9.427

- Regolamento fondi Interprofessionali per la formazione continua per la concessioni di aiuti di stato esentati
ai sensi del regolamento CE n.651/2014; autorita concedente FONTER - contributo incassato € 375

- Banca del Mezzogiorno Medio Credito Centrale SpA equivalente sovvenzione lorda incassata in data
20/12/2020 € 8.371 causale garanzia su affidamento bancario

- Banca del Mezzogiorno Medio Credito Centrale SpA equivalente sovvenzione lorda incassata in data
20/12/2020 € 21.388 causale garanzia su affidamento bancario

- Banca del Mezzogiorno Medio Credito Centrale SpA equivalente sovvenzione lorda incassata in data
20/12/2020 € 16.103 causale garanzia su affidamento bancario

- Banca del Mezzogiorno Medio Credito Centrale SpA equivalente sovvenzione lorda incassata in data

31/12/2020 € 17.823 causale garanzia su affidamento bancario

A completamento dell'informativa prevista all'art. 1 comma 125 della Legge 124/2017 si specifica che le
informazioni possono essere reperite al seguente indirizzo telematico:

https://www.rna.gov.it/RegistroNazionale Trasparenza/faces/pages/TrasparenzaAiuto.jspx.

Destinazione del risultato d'esercizio

Ai sensi dell'art. 2427, comma 1 numero 22-septies del codice civile, si propone la destinazione del risultato
d’esercizio come segue:

. accantonamento dell'utile alla voce di Patrimonio Netto disponibile e distribuibile "Riserva
Straordinaria” non effettuando distribuzione degli utili ed essendo raggiunti i limiti previsti art. 2430 codice

civile.

L'Organo Amministrativo
Per il Consiglio di Amministrazione

(Il presidente)
Antonio Caroppo

Ju ok

Perugia, 05/05/2023

Dichiarazione di conformita

Copia corrispondente ai documenti conservati presso la societa.

Il sottoscritto CAROPPO ANTONIO, in qualita di Presidente del consiglio di Amministrazione, consapevole delle responsabilita
penali previste ex art. 76 del D.P.R. 445/2000 in caso di falsa o mendace dichiarazione, attesta, ai sensi dell’art.47 del medesimo
decreto, la corrispondenza del documento informatico in formato XBRL contenente lo Stato Patrimoniale, il Conto Economico, il

Rendiconto Finanziario e la presente Nota integrativa a quelli conservati agli atti della societa.
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EAGLEPROJECTS SPA

Relazione sulla Gestione al 31/12/2022

Dati Anagrafici

Sede in Perugia

Codice Fiscale 03489760540
Numero Rea UMBRIA 292954
P.lL 03489760540
Capitale Sociale Euro 200.000,00 i.v.
Forma Giuridica Societa per Azioni
Settore di attivita prevalente (ATECO)

Societa in liquidazione No

Societa con Socio Unico No

Societa sottoposta ad altrui attivita di direzione e
coordinamento

Denominazione della societa o ente che esercita
I'attivita di direzione e coordinamento
Appartenenza a un gruppo No
Denominazione della societa capogruppo

Paese della capogruppo

Numero di iscrizione all'albo delle cooperative

No
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Signori Azionisti/Soci

I'esercizio chiude con un risultato positivo/negativo di € 2.324.229 dopo capitalizzazioni per € 1.376.693
L'esercizio precedente riportava un risultato positivo di € 1.915.728.

La presente relazione sulla gestione, redatta in conformita al disposto dell’art. 2428 del Codice Civile, correda
il bilancio d’esercizio.

Alla voce altri proventi sono presenti i contributi sotto forma di credito d'imposta R&S ex. art. 1, c. 198 e segg.
L. 160/2019, credito Formazione 4.0.

Andamento generale e scenario di mercato

La societa opera nel settore delle Telecomunicazioni, che & stato caratterizzato nel corso dell'esercizio da
profondi mutamenti nella composizione delle tecnologie utilizzate per la fruizione del servizio; secondo i dati
diffusi da AGCOM infatti sono cresciuti gli accessi tramite rete FTTC, FTTH e FWA. L’anno 2022 ha continuato
a mostrare, nel settore delle Telecomunicazioni, uno spostamento nella tipologia di accessi verso tecnologie
e architetture di rete a maggiore banda, come evidenziato dall’Osservatorio Trimestrale sulle Comunicazioni
dell’Agcom.

Si evidenzia quindi un cambio di utilizzo della rete verso la banda ultralarga che implichera per gli operatori
maggiori interventi strutturali e maggiori investimenti per la realizzazione della rete. Il mercato presenta anche
un possibile scenario di aggregazione tra i principali player ( TIM - OPEN FIBER ) con possibilita di ulteriori
sviluppi in tal senso sull’integrazione delle reti e relative attivita necessarie a tale scopo. | principali player di
mercato stanno inoltre pianificando per il prossimo anno le evoluzioni necessarie per preparare la rete ai servizi
5G. In questo contesto la creazione di una rete a banda ultralarga rappresenta il presupposto necessario per
lo sviluppo di tale tecnologia, della creazione delle smart city e della digitalizzazione di tutto il territorio
nazionale. Inoltre, 'emergenza causata dalla pandemia per il COVID 19 ha reso evidente la necessita delle
infrastrutture di telecomunicazione a banda larga come bene primario per la societa del XXl secolo, € il PNRR
ha confermato I'importanza strategica del settore stanziando 49,1 mid € per la digitalizzazione, innovazione,
competitivita e cultura e 31,4 mid € per le infrastrutture.

Andamento della gestione

L'andamento della gestione & stato caratterizzato da un consolidamento dei rapporti con Open Fiber per
quanto riguarda il cluster A-B la progettazione diretta dei comuni del cluster C-D e i servizi di Direzione Lavori,
PMO e le nuove assegnazioni per le aree grigie sia con Open Fiber che con Telecom ltalia che avranno un
importante riflesso negli anni 2023 e 2024, su cantieri di realizzazione delle reti FTTH e su attivita di
consulenza, oltre che il consolidamento e 'ampliamento del portafoglio clienti e ordini che include realta molto
importanti del settore TLC, Energy, Multiutility, Trasporti, Infrastrutture. L’attivita svolta nel 2022 ha visto un
forte impulso sul fronte dello sviluppo software dedicato e specializzato nello sviluppo delle piattaforme per la
navigazione in 3d e strumentazione proprietaria per la cattura della realta circostante in real to digital ed inoltre
ha sviluppato software e competenze nell’ R.P.A. e nel machine learning e nella realta aumentata di possibile
applicazione in diversi settori allo scopo di aprire nuovi scenari di mercato e applicare gli stessi sui mercati gia
consolidati. L’applicazione di queste soluzioni all'interno dello svolgimento delle proprie attivita ha permesso
alla societa di svolgere un ruolo di primario operatore per quanto riguarda la partecipazione a bandi del PNNR

relativi agli ambiti della digitalizzazione “Digital Twin”, monitoraggio e gestione delle infrastrutture e del
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territorio. La societa ha iniziato le attivita in Grecia tramite la branch ellenica, svolgendo un importante progetto
di mapping e progettazione della rete FTTH in Atene.

Ai fini di fornire un migliore quadro conoscitivo del’'andamento e del risultato della gestione e della situazione
patrimoniale e finanziaria, le tabelle sottostanti espongono una riclassificazione del Conto Economico a valore

aggiunto, una riclassificazione dello Stato Patrimoniale per aree funzionali e su base finanziaria e i piu

significativi indici di bilancio.

Conto Economico riclassificato

Periodo corrente

Periodo precedente

Ricavi delle vendite 26.470.043 22.122.417
Produzione interna 4.916.439 2.924.707
Valore della produzione operativa 31.386.482 25.047.124
Costi esterni operativi 9.414.569 7.813.250
Valore aggiunto 21.971.913 17.233.874
Costi del personale 16.100.567 13.534.711
Margine operativo lordo 5.871.346 3.699.163
Ammortamenti e accantonamenti 1.275.678 729.659
Risultato operativo 4.595.668 2.969.504
Risultato dell'area extra-caratteristica 1.436 (1.609)
Risultato operativo globale 4.597.104 2.967.895
Risultato ordinario (al netto degli oneri finanziari) 3.543.440 2.551.219
Risultato dell'area straordinaria (111.217) 140.755
Risultato lordo 3.432.223 2.691.974
Imposte sul reddito 1.107.994 776.246
Risultato netto 2.324.229 1.915.728

Indicatori di finanziamento delle immobilizzazioni
Margine primario di struttura

Patrimonio netto — attivo immobilizzato

Esprime, in valore assoluto, la capacita dell'impresa di coprire con mezzi propri
gli investimenti in immobilizzazioni

Quoziente primario di struttura

Calcolato come rapporto tra i valori citati nella riga precedente e viene
utilizzato per valutare I'equilibrio fra capitale proprio e investimenti fissi
dell'impresa

Margine secondario di struttura

Patrimonio Netto + Fondi per rischi e oneri + Trattamento di fine
rapporto di lavoro subordinato + Debiti (oltre I'esercizio successivo) —
Immobilizzazioni.

Esprime, in valore assoluto, la capacita dell'impresa di coprire con fonti
consolidate gli investimenti in immobilizzazioni.

Quoziente secondario di struttura

E' costituito dal rapporto fra il Capitale Consolidato e le immobilizzazioni nette
evidenziate in valore assoluto nella riga precedente ed esprime, in valore
relativo, la quota di immobilizzazioni coperta con fonti consolidate.
Margine di disponibilita (CCN)

Attivo Circolante - passivo corrente

Esprime in valore assoluto la capacita dell'impresa di fronteggiare gli impegni
a breve con le disponibilita esistenti

Margine di tesoreria

Liquidita differite + liquidita immediate — passivita correnti

E' costituito dalla differenza in valore assoluto fra liquidita immediate e
differite e le passivita correnti. Esprime la capacita dell'impresa di far fronte
agli impegni correnti con le proprie liquidita

Indici sulla struttura dei finanziamenti

Quoziente di indebitamento complessivo

(Debiti finanziari + passivita operative) / mezzi propri

Periodo corrente

1.267.071

17.808.329

3,46

17.808.329

8.812.362

Periodo corrente

Periodo precedente

1.052.142

1,22

10.716.469

3,19

10.716.469

4.959.955

Periodo precedente

Evidenzia il rapporto tra i valori sopra evidenziati e mostra il grado di 2,98 3,30
dipendenza dai terzi (complessivi), rispetto ai mezzi propri aziendali.

Quoziente di indebitamento finanziario

Evidenzia il rapporto tra debiti finanziari e mezzi propri e misura il rapporto ed 1,63 1,66
il grado di dipendenza dell’azienda a tali grandezze.

Stato Patrimoniale per Aree Funzionali Periodo Corrente Periodo Precedente
IMPIEGHI

Capitale investito operativo 33.140.890 25.472.258
Passivita operative 11.461.682 9.770.862
Capitale investito operativo netto 21.679.208 15.701.396
Impieghi extra-operativi 737.366 66.564
Capitale investito netto 22.416.574 15.767.960
FONTI

Mezzi propri 8.519.120 5.937.334
Debiti finanziari 13.897.454 9.830.626
Capitale di finanziamento 22.416.574 15.767.960
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Indici di redditivita

ROE (Return On Equity)

Rappresenta il rapporto tra I'utile dell’esercizio ed il patrimonio netto e I'indice
misura la redditivita del capitale proprio investito nell’impresa

ROE lordo

Rappresenta il rapporto tra I'utile dell’esercizio ed il patrimonio netto e I'indice
misura la redditivita del capitale proprio investito nell'impresa calcolato al
lordo dei componenti di reddito straordinari e non ricorrenti

ROI (Return On Investment)

Rappresenta il rapporto tra il reddito operativo ed il capitale investito e misura
la redditivita e I'efficienza del capitale investito rispetto all'operativita
aziendale caratteristica

ROS (Return On Sales)

Rappresenta il rapporto tra il reddito operativo ed i ricavi delle vendite e delle
prestazioni e misura la capacita reddituale dell'impresa di generare profitti
dalle vendite ovvero il reddito operativo realizzato per ogni unita di ricavo

EBITDA margin

Stato Patrimoniale finanziario

Periodo corrente

27,28%

40,29%

20,51%

17,36%

22,18%

Periodo corrente

Periodo precedente

32,27%

45,34%

18,82%

13,42%

16,72%

Periodo precedente

ATTIVO FISSO 7.252.049 4.885.192
Immobilizzazioni immateriali 5.593.112 3.915.404
Immobilizzazioni materiali 788.254 470.707
Immobilizzazioni finanziarie 870.683 499.081
ATTIVO CIRCOLANTE 26.626.207 20.653.630
Magazzino 8.995.967 5.756.514
Liquidita differite 16.044.911 14.417.587
Liquidita immediate 1.585.329 479.529
CAPITALE INVESTITO 33.878.256 25.538.822
MEZZ| PROPRI 8.519.120 5.937.334
Capitale sociale 200.000 200.000
Riserve 8.319.120 5.737.334
PASSIVITA' CONSOLIDATE 16.541.258 9.664.327
PASSIVITA' CORRENTI 8.817.878 9.937.161
CAPITALE DI FINANZIAMENTO 33.878.256 25.538.822

Indicatori di solvibilita

Periodo corrente

Periodo precedente

Quoziente di disponibilita 3,02 2,08
Indice di liquidita (quick ratio) 2,00 1,50
Incidenza del capitale proprio (Autonomia Finanziaria)

Patrimonio netto / Totale Fonti 25.15% 21,61%

Rappresenta la percentuale di capitale proprio rispetto al totale delle fonti e
misura il grado di autonomia rispetto alle fonti esterne

Informazioni relative alle relazioni con ’'ambiente e con il personale

Ai sensi dell'art. 2428 comma 2 del Codice Civile qui di seguito si forniscono le informazioni attinenti
al’ambiente e al personale.

La societa persegue ed applica le procedure di cui alle certificazioni ISO 14001.

La nostra societa persegue nell'effettuazione dei necessari adempimenti per garantire la sicurezza del

personale e nel rispetto delle normative vigenti. Non si segnalano altre informazioni di rilievo.

Si forniscono inoltre i seguenti significativi indicatori:

Composizione:
Dirigenti Impiegati

Uomini (numero) 5 302
Donne (numero) 0 135
Eta media 0 35
Contratto a tempo indeterminato 5 275
Contratto a tempo determinato 0 161
Titolo di studio: Laurea 2 307
Titolo di studio: Diploma 3 129
Totale 5 436
Formazione:

Relazione sulla Gestione al 31/12/2022 Pag.4 di 13



EAGLEPROJECTS SPA

Eagleprojects impiega come sopra specificato principalmente giovani laureati titolari di laurea magistrale in
ingegneria e/o architettura credendo che l'alta specializzazione della propria organizzazione possa
permetterle di affermarsi nel mercato di riferimento. In quest'ottica nel corso del 2022 si & continuato a
lavorare attivamente sul costante aggiornamento di competenze tecnico-professionali di livello molto elevato:
le tipologie di attivita altamente specializzate svolte dai professionisti Eagleprojects richiedono un costante
investimento nell’aggiornamento professionale e tecnologico.

Nel corso dell’anno 2022 'azienda ha usufruito del Credito d’Imposta Formazione 4.0 2022, secondo le
modalita previste all'art. 5 del Decreto del MISE del 4 maggio 2018 pubblicato nella G.U. n. 143 del 22 giugno
2018

Il beneficio & stato calcolato dalla Syntex Stp S.r.l. in relazione alla normativa di riferimento considerandola
grande impresa in base alle indicazioni contenute nella “Raccomandazione della Commissione Europea n.
2003/361/CE del 6 maggio 2003.”

Il valore del Credito d'Imposta Formazione 2022 ¢ risultato pari ad Euro 62.623 (oltre eventuali costi di

certificazione contabile).

Salute e sicurezza:

Per quanto concerne il personale, la Vostra societa ha intrapreso ormai da tempo tutte le iniziative necessarie
alla tutela dei luoghi di lavoro, secondo quanto disposto dalla legislazione in materia. In particolare, per quanto
riguarda gli ambienti di lavoro nel corso dell’'anno sono state condotte le normali attivita di conduzione degli
impianti e la loro regolare manutenzione. In adempimento a quanto definito nel D. Lgs. 81/08 e s.m.i. il Medico
del Lavoro ha provveduto a effettuare i necessari sopralluoghi consentendo di ottenere 'immediata idoneita
del luogo di lavoro.

Per quanto riguarda la sicurezza sul posto di lavoro, in ottemperanza a quanto previsto dall’art. 36 e 37 del
D. Lgs. 81/2008, nel corso dell’esercizio sono stati portati a termine gli interventi formativi programmati per la
formazione delle nuove figure professionali inserite nell’organizzazione dedicata alla gestione della sicurezza
aziendale. Il Medico Competente ha dato corso alla sorveglianza sanitaria, valutando anche gli aspetti legati
al rischio stress-lavoro correlato.

Si evidenzia di seguito che Eagleprojects dal 2017 ha conseguito la certificazione SA 8000:2014.

La Social Accountability 8000 (SA 8000) € lo standard di riferimento sviluppato dal Social Accountability
International (SAI) e supervisionato dal Social Accountability Accreditation Services (SAAS) ed & stata la
prima norma sulla responsabilita sociale riconosciuta a livello mondiale come standard di riferimento
certificabile. Con I'obiettivo di migliorare le condizioni di lavoro, la SA 8000 € applicabile a tutte le aziende,
indipendentemente dalle dimensioni, settore di attivita e paese.

La SA 8000 si basa su diverse convenzioni internazionali quali I'lLO, la Dichiarazione ONU sui diritti umani e
la Convenzione delle Nazioni Unite per i Diritti dei Bambini.

Lo standard affronta una vasta gamma di questioni tra cui il lavoro minorile e quello forzato, la salute € la
sicurezza, la liberta di associazione, il diritto alla contrattazione collettiva di lavoro, la discriminazione, le

pratiche disciplinari, I'orario di lavoro, la retribuzione e i sistemi di gestione relativi al controllo della catena di
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fornitura, la gestione della comunicazione esterna e altre politiche aziendali.

Dal 2020 I'azienda ha provveduto ad adottare il Modello di organizzazione e gestione ai sensi del D. Lgs
231/2001.

Descrizioni dei principali rischi e incertezze cui la societa & esposta

La societa ha strutturato un adeguato processo di identificazione, monitoraggio e gestione dei principali rischi
che potrebbero compromettere il raggiungimento degli obiettivi aziendali.

Ai sensi dell'art. 2428 comma 1 del Codice Civile qui di seguito sono indicati i principali rischi cui la societa &
esposta.

Rischio paese

La societa non opera in aree geografiche che potrebbero far insorgere rischi (di natura macro-economica, di
mercato, sociale) il cui verificarsi potrebbero determinare un effetto negativo nell’area reddituale, finanziaria e
patrimoniale. In particolare si evidenzia I'assenza di rapporti e correlazioni dirette o indirette con Russia e

Ucraina.

Rischio di credito

Il controllo sui rischi di credito € inoltre rafforzato da procedure periodiche di monitoraggio mensile al fine di
individuare in modo tempestivo eventuali contromisure.

In riferimento all’esposizione creditoria verso ltaltel S.p.A. il Tribunale di Milano in data 9 dicembre 2021, ha
omologato il Concordato. Con I'omologa del Concordato, quindi, prendono avvio le attivita funzionali alla
ristrutturazione del debito, cosi come previste nella proposta concordataria che classifica la societa
Eagleprojects S.p.A. tra i creditori di classe C, con pagamento del 15% dei crediti vantati soddisfatti secondo
piano concordatario in 3 rate uguali con scadenza al 18° mese, al 27° mese e al 36° mese dalla data di
omologa, a cui si aggiunge credito IVA spettante per nota variazione da emettere ai sensi articolo 26, comma
2, D.P.R. 633/1972. Evidenziamo che alla data di redazione del presente tutte le poste maturate
successivamente alla data del 07.04.2020 risultano regolarmente incassate secondo la loro naturale scadenza
e si evidenzia come 'ammontare di tali crediti rappresenti un valore molto limitato, pari al 3% del totale crediti
v/clienti al 31.12.22.

Rischi finanziari

Gli strumenti finanziari utilizzati sono rappresentati da liquidita, attivita e passivita finanziarie.

Nel corso dell’'esercizio sono stati utilizzati strumenti finanziari derivati di copertura su tassi d’interesse
relativamente a finanziamenti contratti; il valore di tali strumenti al 31.12.22 ¢ rilevato alla voce “riserva per
operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi”.

La societa ha posto particolare attenzione all'identificazione, alla valutazione e alla copertura dei rischi
finanziari, costituiti principalmente dai rischi di liquidita, di variazione nei tassi d’interesse e di cambio
Rischio di liquidita

Il rischio di liquidita rappresenta il rischio che risorse finanziarie disponibili non siano sufficienti a soddisfare,
nei termini e nelle scadenze stabilite, gli impegni derivanti dalle passivita finanziarie.

A tale scopo, la societa per far fronte alla situazione evidenziata, monitora e gestisce mensilmente tutti i fattori

che possono generare rischi di liquidita, e attua tutte le operazioni atte a evitare tale situazione quali: depositi

Relazione sulla Gestione al 31/12/2022 Pag.6 di 13



EAGLEPROJECTS SPA

presso istituti di credito, apertura e gestione linee di credito, operazioni di finanziamento a breve/medio termine
per finanziare il cash flow avendo la societa un ciclo monetario negativo.
Da parte degli Amministratori & stato redatto un budget di cassa operativo per i prossimi 12 mesi,
costantemente monitorato dalle competenti funzioni aziendali che mostra un flusso di cassa equilibrato nel
periodo oggetto di osservazione.
Rischio di tasso d’interesse
| rischi di tasso d'interesse sono principalmente riferiti al rischio di oscillazione del tasso d’interesse
dell'indebitamento finanziario a medio-lungo termine, quindi alla misura degli oneri finanziari relativi.
Nel corso dell’'esercizio sono stati utilizzati strumenti finanziari derivati di copertura su tassi d’interesse
relativamente a finanziamenti contratti; il valore di tali strumenti al 31.12.22 ¢ rilevato alla voce “riserva per
operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi”.
Rischio di cambio
L’esposizione al rischio di cambio & limitata, non essendovi esposizioni di rilevo in valuta estera.
Attivita di ricerca e sviluppo
La societa nel corso dell'esercizio 2022 ha proseguito nella sua attivita di ricerca e sviluppo terminando alcuni
progetti che riteniamo particolarmente innovativi denominati:
* Sviluppo all'interno dell’applicativo di un sistema di gestione integrata di tutto il processo di un
progetto di rete in fibra ottica
* Ricerca e sviluppo di un innovativo sistema di gestione integrata di tutto il processo di un progetto di
collaudo dei progetti e cantieri di rete in fibra ottica
* Ricerca e sviluppo di un innovativo sistema di rilievo e digitalizzazione del territorio con progettazione
integrata
* Ricerca nello studio e nello sviluppo di un sistema per la classificazione automatica degli edifici e la
loro georeferenziazione
* Ricerca nello studio e nello sviluppo di un sistema software applicativo per il monitoraggio delle

infrastrutture

Tali costi sono stati iscritti tra le immobilizzazioni in quanto si considerano completati i progetti di seguito
elencati:
a. GISFO: 336.247 € capitalizzati che portano il valore del software GISFO a 2.795.991€ al
lordo degli ammortamenti applicati in corso d’esercizio
b. SMART OPERATION ( SMART COLLAUDO ): 156.075 € capitalizzati che portano il valore
del software a 342.426 € al lordo degli ammortamenti applicati in corso d’esercizio
c. SPHERE(GEOCODING): 149.995 € capitalizzati che portano il valore del software a
177.366 € al lordo degli ammortamenti applicati in corso d’esercizio
d. Software 3Eye: 264.780 € capitalizzati che portano il valore del software a 931.454 € al
lordo degli ammortamenti applicati in corso d’esercizio
e. SENSOR (Software per il monitoraggio delle infrastrutture): 36.418 € capitalizzati che
portano il valore del software a 95.844 € al lordo degli ammortamenti applicati in corso

d’esercizio
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Tali valori sono riclassificati alle rispettive voci di competenza delle immobilizzazioni immateriali.

| progetti sono stati svolti presso la nostra sede operativa.

La societa nel corso dell'esercizio 2022 ha inoltre proseguito le attivita di ricerca e sviluppo ed ha indirizzato i
propri sforzi in particolare su altri progetti ancora in corso di sviluppo denominati:

* Ricerca e sviluppo di un innovativo sistema software per la gestione dei sistemi di generazione e

accumulo di energia

* Ricerca e sviluppo di un innovativo sistema applicativo per la smart agricolture

* Ricerca e sviluppo di un innovativo sistema software applicativo per I'utilizzo dei droni per rilevi

* Ricerca e sviluppo di un innovativo sistema software applicativo per la computer vision

* Ricerca e sviluppo di un innovativo sistema software applicativo per rilievo e digitalizzazione del

territorio con dato satellitare

| progetti sono stati svolti presso la nostra sede operativa.

Le spese di sviluppo iniziate e sostenute per tali progetti nel corso dell’esercizio sono pari ad € 433.179 e sono
state rilevate nella voce immobilizzazioni immateriali in corso ed acconti in quanto non ancora terminate
nell’esercizio 2022 incrementando le quote rilevate negli anni precedenti.

Tali costi sono iscritti tra le “immobilizzazioni in corso e acconti”:

|l software applicativo per rilievo e digitalizzazione del territorio con dato satellitare ancora in fase
di sviluppo viene iscritto € 36.498
» |l software applicativo per la gestione dei sistemi di generazione e accumulo di energia viene
iscritto € 88.642 €
« Il software applicativo per la smart agricolture attraverso I'analisi dei terreni con drone e con dato
satellitare ancora in fase di sviluppo viene iscritto tra le immobilizzazioni in corso per il valore
complessivo di 377.449 € di cui 99.029 per spese sostenute nell’'anno 2022.
« |l software applicativo per la gestione automatizzata dei droni per la ricognizione e il monitoraggio
del territorio ancora in fase di sviluppo viene iscritto tra le immobilizzazioni in corso per il valore
complessivo di 93.512 €
« Il software applicativo per la gestione dei processi di machine learning e computer vision ancora in
fase di sviluppo viene iscritto tra le immobilizzazioni in corso per il valore complessivo di 211.093 € di

cui 115.499 € per spese sostenute nell’anno 2022.

Tali costi rimangono iscritti tra le immobilizzazioni in corso fino a quando non sia stata acquisita la titolarita del
diritto o non sia stato completato il progetto. In quel momento, tali valori sono riclassificati alle rispettive voci
di competenza delle immobilizzazioni immateriali.

| progetti sono stati svolti presso la nostra sede operativa.

| costi di sviluppo capitalizzati nell’attivo patrimoniale sono composti: dagli stipendi, i salari e gli altri costi
relativi al personale impegnato nell’attivita di sviluppo e dai costi dei materiali e dei servizi impiegati nell’attivita

di sviluppo.
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Al fine di procedere alla rilevazione dei costi di sviluppo sostenuti tra le immobilizzazioni immateriali si &
proceduto a verificare il rispetto dei requisiti dettati dal documento contabile OIC 24.
Nel dettaglio i costi di sviluppo per poter essere capitalizzati debbono rispondere positivamente alle seguenti
specifiche caratteristiche:
« essere relativi ad un prodotto o processo chiaramente definito, nonché identificabili e misurabili. Cio
equivale a dire che la societa deve essere in grado di dimostrare, per esempio, che i costi di sviluppo
hanno diretta inerenza, al processo o al progetto per la cui realizzazione essi sono stati sostenuti.
« essere riferiti ad un progetto realizzabile, cioe tecnicamente fattibile, per il quale la societa possieda
0 possa disporre delle necessarie risorse. La realizzabilita del progetto €, di regola, frutto di un
processo di stima che dimostri la fattibilita tecnica del processo ed € connessa all'intenzione della
direzione di produrre e commercializzare il prodotto o utilizzare o sfruttare il processo. La disponibilita
di risorse per completare, utilizzare e ottenere benefici da un’attivita immateriale puo essere
dimostrata, per esempio, da un piano della societa che illustra le necessarie risorse tecniche,
finanziarie e di altro tipo e la capacita della societa di procurarsi tali risorse. In alcune circostanze, la
societa dimostra la disponibilita di finanziamenti esterni ottenendo conferma da un finanziatore della
sua volonta di finanziare il progetto;
« essere recuperabili, cioé la societa deve avere prospettive di reddito tali che i ricavi che prevede di
realizzare dal progetto siano almeno sufficienti a coprire i costi sostenuti per lo studio dello stesso,
dopo aver dedotto tutti gli altri costi di sviluppo, i costi di produzione e di vendita che si sosterranno

per la commercializzazione del prodotto.

Sulla spesa ammissibile, la societa ha intenzione di avvalersi del credito di imposta Ricerca e Sviluppo
previsto ai sensi dell'art.1 comma 35, della legge 23 dicembre 2014 n.190, e di fruirne in base alle
modalita previste dalla suddetta normativa secondo quanto sotto riportato.

Nell'arco di tempo tra il 01 Gennaio 2022 e il 31 Dicembre 2022 EAGLEPROJECTS S.p.A. ha svolto,
al proprio interno, una serie di attivita di Ricerca Industriale e di Sviluppo Sperimentale nel settore di
riferimento.

Le attivita di Ricerca & Sviluppo rispondono alle seguenti definizioni:

a) lavori sperimentali o teorici svolti, aventi quale principale finalita I'acquisizione di nuove
conoscenze sui fondamenti di fenomeni e di fatti osservabili, senza che siano previste applicazioni o
usi commerciali diretti;

b) ricerca pianificata o indagini critiche miranti ad acquisire nuove conoscenze, da utilizzare per
mettere a punto nuovi prodotti, processi o servizi o permettere un miglioramento dei prodotti, processi
0 servizi esistenti ovvero la creazione di componenti di sistemi complessi, necessaria per la ricerca
industriale, ad esclusione dei prototipi di cui alla seguente lettera c);

c) acquisizione, combinazione, strutturazione e utilizzo delle conoscenze e capacita esistenti di
natura scientifica, tecnologica e commerciale allo scopo di produrre piani, progetti o disegni per
prodotti, processi o servizi nuovi, modificati o migliorati; puo trattarsi anche di altre attivita destinate
alla definizione concettuale, alla pianificazione e alla documentazione concernenti nuovi prodotti,
processi e servizi; tali attivita possono comprendere I'elaborazione di progetti, disegni, piani e altra

documentazione, inclusi gli studi di fattibilita, purché non siano destinati a uso commerciale;
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realizzazione di prototipi utilizzabili per scopi commerciali e di progetti pilota destinati a esperimenti
tecnologici o commerciali, quando il prototipo € necessariamente il prodotto commerciale finale e |l
suo costo di fabbricazione & troppo elevato per poterlo usare soltanto a fini di dimostrazione e di
convalida;

d) produzione e collaudo di prodotti, processi e servizi, a condizione che non siano impiegati o

trasformati in vista di applicazioni industriali o per finalita commerciali.

Tenendo nella dovuta considerazione le ovvie esigenze sulla riservatezza delle informazioni, di

seguito si riportano in breve il progetto e le attivita realizzate:

1. Sviluppo all'interno dell’applicativo di un sistema di gestione integrata di tutto il processo di un
progetto di rete in fibra ottica

2. Ricerca e sviluppo di un innovativo sistema di gestione integrata di tutto il processo di un progetto
di collaudo dei progetti e cantieri di rete in fibra ottica

3. Ricerca e sviluppo di un innovativo sistema di rilievo e digitalizzazione del territorio con
progettazione integrata

4. Ricerca nello studio e nello sviluppo di un sistema per la classificazione automatica degli edifici e
la loro georeferenziazione

5. Ricerca nello studio e nello sviluppo di un sistema software applicativo per il monitoraggio delle

infrastrutture Ricerca e sviluppo di un innovativo sistema software per la gestione dei sistemi di

generazione e accumulo di energia

Ricerca e sviluppo di un innovativo sistema applicativo per la smart agricolture

Ricerca e sviluppo di un innovativo sistema software applicativo per I'utilizzo dei droni per rilevi

Ricerca e sviluppo di un innovativo sistema software applicativo per la computer vision

© © N o

Ricerca e sviluppo di un innovativo sistema software applicativo per rilievo e digitalizzazione del

territorio con dato satellitare

Per le attivitd progettuali sopra riportate sono state impegnate n. 70 risorse interne per una spesa
totale di competenza dell'esercizio 2022 pari ad € 1.376.693 ed un beneficio in termini di credito

d’'imposta calcolato in € 134.568 oltre eventuali costi di certificazione contabile.

Informativa sull'attivita di direzione e coordinamento e rapporti con imprese del gruppo

Ai sensi dell'art. 2497 e segg. c.c. la Vostra societa non & soggetta a direzione o coordinamento da parte di

societa od enti.

Azioni proprie e azioni/quote di societa controllanti

Ai sensi del disposto dell'art. 2428, comma 3, numeri 3) e 4) del Codice Civile si forniscono le seguenti

informazioni:

La Societa non ha nel proprio portafoglio azioni proprie o azioni di societa controllanti, anche per
tramite di societa fiduciarie o per interposta persona.
Nel corso dell’esercizio la Societa non ha acquistato od alienato, anche per tramite di societa fiduciaria

o per interposta persona, azioni proprie o azioni/quote di societa controllanti.
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Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio

| fatti intervenuti dopo la chiusura dell’esercizio, che evidenziano condizioni gia esistenti alla data di riferimento
del bilancio e che richiedono modifiche ai valori delle attivita e passivita, secondo quanto previsto dal principio
contabile di riferimento, sono rilevati in bilancio in conformita al postulato della competenza, per riflettere
I'effetto che tali eventi comportano sulla situazione patrimoniale e finanziaria e sul risultato economico alla
data di chiusura dell’esercizio.
| fatti intervenuti dopo la chiusura dell’esercizio che indicano situazioni sorte dopo la data di bilancio, che non
richiedono variazione dei valori di bilancio, secondo quanto previsto dal principio contabile di riferimento, in
quanto di competenza dell’esercizio successivo, non sono rilevati nei prospetti del bilancio ma sono illustrati
in nota integrativa, se ritenuti rilevanti per una piu completa comprensione della situazione societaria.
Il termine entro cui il fatto si deve verificare perché se ne tenga conto € la data di redazione del progetto di
bilancio da parte degli Amministratori, salvo i casi in cui tra tale data e quella prevista per I'approvazione del
bilancio da parte dell’Assemblea si verifichino eventi tali da avere un effetto rilevante sul bilancio.
Vengono di seguito riportate le informazioni concernenti la natura e l'effetto patrimoniale, finanziario ed
economico dei fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’'esercizio, ai sensi dell'art. 2427, comma 1 numero
22-quater del codice civile:
Trasferimento sede legale:
Si evidenzia che in data 13 marzo 23 la societa ha trasferito la propria sede legale presso la nuova
sede operativa di Via Santa Lucia San Galigano, 12/A in Perugia.
Nessuna altra variazione € intervenuta in termini di capitale sociale, composizione societaria o altri
dati rilevanti.
Sviluppo Software
Acquisizione contratti relativi alla concessione in uso e lo sviluppo add-on di funzionalita specifiche
per software di proprieta presso diverse societa di installazione del settore TLC e acquisizione
contratto per sviluppo software GIS per INFRATEL ltalia.
Riflessi degli effetti derivanti dall’impatto della guerra in Ucraina
La societa non opera in aree geografiche che potrebbero far insorgere rischi (di natura macro-
economica, di mercato, sociale) In particolare, si evidenzia I’assenza di rapporti e correlazioni dirette
o indirette con Russia, Bielorussia e Ucraina. Anche gli effetti del caro energia e delle materie prime
non risultano di particolare rilievo in quanto la societa non ¢ ad alto assorbimento energetico e non
utilizza materie prime interessate dal contesto al di fuori del carburante per i propri mezzi che
rappresenta solo I’1% della propria spesa annua.

Evoluzione prevedibile della gestione

Con riferimento all'evoluzione prevedibile della gestione si precisa che la societa & convinta che il processo di
trasformazione digitale iniziato negli anni precedenti sta avendo una forte accelerazione grazie anche al PNRR
non solo nei settori di riferimento quali le TLC ma anche in settori adiacenti water — gas — energy — heritage
nei quali Eagleprojects si sta rafforzando acquisendo commesse importanti.

Continuano Le attivita di R&D nel real to digital iniziate nel 2022 attraverso lo sviluppo e I'implementazione di

diverse soluzione relative al “Digital twin“ che sono in corso di valutazione da clienti italiani e clienti anche
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esteri e che hanno permesso a Eagleprojects di aprire nuovi mercati.

Nel corso dell’anno 2023 prevediamo una forte convergenza sulla piattaforma 3d anche con dati raccolti con
l'ausilio di robot e droni unmanned che contribuiranno ad aprire nuovi mercati in ambiti ancora differenti.

Le nuove attivita rappresenteranno un importante e sempre crescente filone di sviluppo dei ricavi di
Eagleprojects che permettono di diversificare ulteriormente le aree d’affari, soprattutto in segmenti ad alta

marginalita.

Prospettiva della continuita aziendale

Con riferimento all’evoluzione della gestione finanziaria Eagleprojects risulta attualmente impegnata in varie
attivita finalizzate a migliorare la struttura del proprio indebitamento finanziario.

Vengono esaminate di seguito le principali azioni adottate e in corso di adozione da parte della societa per la
gestione della liquidita nel contesto sopra descritto:

. la predisposizione da parte degli Amministratori di un budget per i prossimi 12 mesi, costantemente
monitorato dalle competenti funzioni aziendali, che mostra una crescita in termini di volumi e un flusso di cassa
equilibrato nel periodo oggetto di osservazione. |l budget di cassa evidenzia il puntuale rispetto degli impegni
correnti presi in conformita con quanto previsto dal Codice della Crisi d'impresa e Insolvenza; la gestione
finanziaria € ottimizzata principalmente attraverso: (i) la cessione dei crediti commerciali attraverso I'utilizzo di
linee di factoring, (ii) il credito bancario di m/I periodo esistente, e (iii) dalle azioni intraprese nel corso del 2022
con I'emissione del prestito obbligazionario a favore del sostegno della crescita, degli investimenti in progetti
di R&D e dell'investimento per la nuova sede;

. I'aggiornamento delle proiezioni economiche e finanziarie del Business Plan 2022 approvate dal CdA
in marzo 2022 in considerazione del mutato contesto di riferimento. In particolare, il budget 2023 predisposto
dall’'organo amministrativo mostra che, il 2022 si & concluso con fatturato in crescita rispetto al 2021 ed il
Budget 2023 segna una crescita per 'anno in corso maggiore alle previsioni del piano 2022 — 2027
dimostrando che l'azienda, ha notevoli prospettive di consolidamento e crescita anche attraverso la
diversificazione della clientela e I'ingresso in nuovi settori di mercato con I'espansione verso altri paesi.

. L’acquisizione di nuovi contratti presso clienti importanti in settori diversi alle TLC (
energy,water,trasporti...) evidenziando I'apertura di nuove relazioni commerciali in nuovi mercati ad alto
potenziale; I'acquisizione di ulteriori commesse con un importante player del mercato delle TLC in aggiunta a
quelli gia sottoscritti relativamente al Piano Italia 1 Giga;

Anche in conformita a quanto precede, il Consiglio di Amministrazione ha effettuato una valutazione della
capacita della societa di continuare a operare come un’entita in funzionamento ed ha tenuto conto di tutte le
informazioni disponibili sul futuro.

Il bilancio relativo all’esercizio chiuso al 31 dicembre 2022 & stato redatto nella prospettiva della continuazione

dell’attivita.

Sedi secondarie
Ai sensi del comma 4 dell'art. 2428 Cod. civ., si segnala che la Societa, oltre alle branch precedentemente

indicate ha 3 unita locali e che I'attivita viene svolta presso la sede operativa sita in via San Galigano Santa
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Lucia 12/A - Perugia.

e  Unita locale: Via di Pietralacroce, 82 — Ancona aperta in data 22/02/2021
e  Unita locale: Via Curzio Malaparte, 33 - Roma aperta in data 02/03/2020
e Unita locale: Via San Quintino, 28 — Torino aperta in data 02/03/2020

Approvazione del bilancio

Vi proponiamo di approvare il Bilancio di esercizio al 31/12/2022 cosi come presentato e di procedere ad
accantonare I'utile d'esercizio conseguito come segue:
e accantonamento dell'utile alla voce di Patrimonio Netto disponibile e distribuibile "Riserva Straordinaria”

non effettuando distribuzione degli utili ed essendo raggiunti i limiti previsti art. 2430 codice civile.

Perugia, 05 maggio 2022

L'Organo Amministrativo

Per il Consiglio di Amministrazione

(
Il presidente)

Antonio Caroppo

b Dk
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE

ALL’ASSEMBLEA DEGLI AZIONISTI DELLA SOCIETA EAGLEPROJECTS S.P.A

Al SENS! DELL’ART. 2429, 2°CO. DEL CODICE CIVILE
Signori Azionisti,

la presente Relazione & stata redatta dal Collegio Sindacale (in seguito anche “Collegio”} di

EAGLEPROJECTS SPA (di seguito anche “Societa”) e riferisce sull’attivita svolta dal Collegio nell'esercizio

chiuso al 31 dicembre 2022.

Attivita di vigilanza

Nel corso dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2022, il Collegio ha svolto le attivita di vigilanza previste
dalta legge, tenuto conto delle disposizioni del codice civile e dei vari principi raccomandate dal Consiglio

Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili.

Il Collegio Sindacale ha esaminato il progetto di Bilancio d'esercizio della Societd al 31 dicembre 2022
approvato dal Consiglio di Amministrazione in data 05 maggio 2023 e redatto dagli amministratori con
I'applicazione dei Principi contabili statuiti dall’Organismo Italiano di Contabilita (OIC), e che si compone
di:

= Stato patrimoniale

= Conto economico;

* Nota integrativa;

» Relazione degli amministratori sulla gestione;

* Prospetto delle movimentazioni del patrimonio netto nell’ultimo triennio;

= Rendiconto finanziario.

I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2022 evidenzia un utiie di esercizio di Euro 2.324.229 a fronte di un utile

del precedente esercizio di Euro 1.915.728.

Nel corso dell’esercizio 2022 "attivita di vigilanza si & svolta sia in presenza e sia in remoto attraverso le
verifiche sindacali, le partecipazioni alle assemblee degli azionisti, Ja partecipazione alle riunioni del

Consiglio di Amministrazione (di seguito “CDA"},

Per quanto attiene ai compiti di revisione legale dei conti, l'incarico & stato affidato alla societa di revisione
EY SPA (di seguito “EY”) nominata con delibera assembleare del 16 novembre 2020 per il triennio 2020 —

2022; tale mandato si cancludera con la revisione del presente Bilancio.

A 1

Principali eventi di rilievo
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Vetbale assemblea dei soci del 16 Giugno 2023 o PR

Il giorno 16 del mese di giugno 2023 alle ore 10.00, presso la sede della societa Eaglepfl:ioj:éétsub A EI
S.p.A., si & riunita PAssemblea Ordinaria dei Soci di EAGLEPROJECTS S.p.A. per discutere - —

e deliberare sul seguente

ORDINE DEL GIORNO

- Approvazione del bilancio al 31.12.2022;
- Rinnovo catiche sociali e delibere conseguenti;

- Affidamento dellincatico di revisione legale a Societa di tevisione e delibere conseguenti;

Assume la Presidenza a termini di Statuto il sig. Antonio Caroppo, verbalizza la Sig. na Flavia
Temperini. II Presidente, constatato che

e I’Assemblea ¢ stata regolarmente convocata mediante avviso inviato in data 28
Maggio 2023;

o la presenza di=tmttseci-c precisamente del socio Rel-Y Stl in persona del
legale rappresentante Sig. HEdera Egisto e del socio ICT Engineering St in
persona del legale rappresentante Sig. Caroppo Antonio

e la presenza dell’intero organo amministrativo

o la presenza dell’intero Collegio Sindacale

e la presenza, con consenso unanime, di Flavia Temperini, Sauro Dozzini, e
Umbetto de Julio

o ad eccezione di Giacomo Cuccaro presente - ai sensi di statuto — in

videoconferenza, tutt gli altri membzi sono presenti presso il luogo di cui sopra

dichiara la presente assemblea validamente costituita ed atta a deliberare su quanto posto

all'ordine del giorno.

Pet acclamazione unanime viene nominato Segretatio, per la stesura del presente verbale
Flavia Tempetini che accetta; si prende atto che, al fine di favorire lo svolgimento dei lavori,

¢ gia stato distribuito ai presenti una bozza del testo del presente verbale.
Sul Punto 1— Apptovazione del bilancio chiuso al 31.12.2022 e delibere conseguenti

Il Presidente introduce l'atgomento, da lettura dei principali passi del Bilancio chiuso al
31/12/2022, composto dallo Stato Pattimoniale, dal Conto Economico, dalla Nota

Integrativa e dal Rendiconto Finanziatio, nonché dalla Relazione sulla Gestione redatta dagli
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Amministratori, la Relazione dei Sindaci e la Relazione del Revisore contabile incaricatorla - -
societa BY SpA. Llesercizio chiude con un tisultato positivo di € 2.324.229,00 dopo
capitalizzazioni per € 1.376.693,00.

Si apre quindi la discussione sui documenti presentati ed il Presidente fornisce i chiariment

e le delucidazioni richieste dal presenti.

Prende la parola il Presidente a nome del collegio che conferma la mancanza di motivi ostativi
allapprovazione del Bilancio, come indicato dalla relazione dei Sindaci informando i presenti

anche delle verifiche e delle considetazioni compiute dall'otgano di controllo.

Sul ptimo punto posto all’ordine del giorno, al termine della discussione, durante la quale

vengono soddisfatte tutte le richieste di informazioni formulate dai convenuti, l'assemblea,

DELIBERA

di approvate il bilancio d'esercizio al 31 /12/2022 e di procedere ad accantonare l'utile

d'esercizio conseguito come segue:

- accantonamento dell'utile alla voce di Patrimonio Netto disponibile e distribuibile "Riserva
Straordinaria” non effettuando distribuzione degli utli ed essendo raggiunt i limiti previsti
art. 2430 codice civile.

* %k

Sul Punto 2 — Rinnovo catiche sociali e delibere conseguenti

Andando a trattare il secondo punto allordine del giorno il Presidente ricorda ai presenti
che con 'approvazione del bilancio chiuso al 31 dicembre 2022 sono scadute le cariche sociali

riferite al Consiglio di amministrazione e al Collegio Sindacale;

Prende la parola il Presidente, il quale propone di confermare lintero Consiglio di
Amministrazione formato da quattro membsi individuati come segue: Caroppo Antonio
Presidente del Consiglio di Amministrazione, Rosati Giovacchino consigliere, Edera Egisto
consigliere, Cuccaro Giacomo consigliete per il triennio 2023/2025 con durata finno
all’approvazione del bilancio d’esercizio 2025.

Il presidente propone di deliberare i seguenti compensi in favore dei membri del Consiglio
di amministrazione avendo gid avuto contezza che verranno nominati due amministratori
delegati individuati nelle pessone di Antonio Caroppo e Giovacchino Rosati:

Al sig. Edera Egisto un compenso lordo annuo di 30.000,00 € pro rata temporis; al sig.
Cuccaro Giacomo un compenso lordo annuo di € 30.000,00 pro rata temporis; al sig. Rosati

Giovacchino un compenso lordo annuo di € 150.000,00 pro rata temporis; al sig. Antonio
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Caroppo un compenso lordo annuo di € 150.000,00 pro rata temporis.

Il Presidente, propone la nomina del Collegio Sindacale per il triennio 2023/2025, ch‘e‘ o
andtranno a scadere con I'approvazione del bilancio d’esercizio 2025, composto dalle seguenti
persone:

e Presidente del Collegio Sindacale: Dott. Filippo Tonolo, nato a Gallarate (VA)
i1 08 ottobre 1965 e residente in Sumirago (VA) Via Milano 50, codice fiscale TNL
FPP 65R08 D86IU, con attribuzione allo stesso di un compenso pati ad euro
13.000,00 oltre iva e contribuzione come per legge pro rata tempotis;

e Membro effettivo del Collegio Sindacale: Dott. Stefano Saldi, nato a
Gubbio(PG) il 09 aprile 1975 ed ivi residente in Via Palladio n.4, codice fiscale
SLD SEN 75D09 E256X, con attribuzione allo stesso di un compenso pari ad euro
10.000,00 oltre iva e contribuzione come per legge pro rata temporis;

e Membro effettivo del Collegio Sindacale: Dott. Roberto Nasini, nato a
Perugia(PG) il 02 dicembre 1980 ed ivi residente in Via Santa Lucia n. 87, codice
fiscale NSN RRT 80T02 G478Z, con atttibuzione allo stesso di un compenso pari
ad eutro 10.000,00 oltre iva e contribuzione come per legge pro rata temporis;

e Membro supplente del Collegio Sindacale: Dott. Paolo Agostinelli, nato a
Gubbio(PG) il 16 novembre 1975 ed ivi residente in Via del teatro romano n.42,
codice fiscale GST PLA 75516 E256P;

e Membro supplente del Collegio Sindacale: Dott.sa Nicoletta Maria Colombo,
nata a Rho(MI) il 23 settembre 1964 e residente in Bareggio (MI), via Fiume 21,
codice fiscale CLM NLT 64P63 H264C;

Sul secondo punto posto all’ordine del giorno, al termine della discussione, durante la quale

vengono soddisfatte tutte le richieste di informazioni formulate dai convenuti, I'assemblea,

DELIBERA
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- di confermare il Consiglio di Amministrazione della Eagleptojects SpA cosi come proposto e
desctitto fino all’approvazione del bilancio d’esercizio al 31.12.2025 - . -
- di attribuire i compensi al Consiglio di Amministrazione della Eagleprojects SpA ‘cosi come _

proposto e desctitto fino all’approvazione del bilancio d’esercizio al 31.12.2025

- di nominate il Collegio sindacale della Eagleprojects SpA cosi come proposto e descri“i:to‘fjix.r:ioi v

all’approvazione del bilancio d’esetcizio al 31.12.2025 riconoscendo 'emolumento indicato in

narrativa

* Kk

Sul Punto 3 — Affidamento dell’incarico di tevisione legale a Societa di revisione e
delibetre conseguenti;

Andando a trattare il terzo punto allordine del giorno il Presidente ricorda ai presenti che con
lapptrovazione del bilancio chiuso al 31 dicembre 2022 vi ¢ la necessita di rinnovare Iincarico di
revisione legale dei conti di cui al D. Lgs. 39/2010 ad apposita societa di revisione, informa i presenti
che sono state richieste diverse offerte a differenti societa di revisione e lo stesso propone - sulla base
della proposta motivata ex art. 13 D.1gs.39/2010, ticevuta da parte del Collegio sindacale - di
nominate, sempte pet il triennio 2023/2025 che andra a scadere con Papprovazione del bilancio
d’esercizio 2025, Revisore contabile la societa EY Spa con sede legale a Roma Via Lombardia, 31
P.IVA n. 00891231003, prevedendo il cortispettivo, cosi come evidenziato:

- Huro 25.000,00 ( oltte iva e spese come da preventivo ) per Pesercizio 2023,

- Huro 25.000,00 ( oltre iva e spese come da preventivo ) per Iesercizio 2024,

- Huro 25.000,00 ( oltre iva e spese come da preventivo ) per esercizio 2025,

il tutto come meglio desctitto e valotizzato nel preventivo fornito direttamente dalla societa di revisione

legale ed agli atti della societa.

Sul tetzo punto posto all’ordine del giorno, al termine della discussione, durante la quale vengono

soddisfatte tutte le richieste di informazioni formulate dai convenuti, 'assemblea,

DELIBERA

Di accettare la proposta del Presidente, conferendo I'incarico alla societa di revisione legale EY Spa
alle condizioni meglio descritte sopra, dando altresi mandato al Presidente di dare esecuzione
pratica alla presente delibera, ponendo in essere ogni atto necessario o conseguente, dando fin da

ora per rato e valido il suo operato.

* k%
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sottoscrizione dello stesso.

/ I Segretauo
(Flavla ZGl)




	copertina.pdf
	20230619123354749.pdf
	BILANCIO 2022 NI.pdf
	BILANCIO 2022 Relazione di gestione.pdf
	RELAZIONE CS 2022.pdf
	20230622112452583.pdf



